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Resumo do Cenario Econdbmico Internacional até fevereiro/2022

O Crescimento mundial deve desacelerar, mas ainda sera elevado

v" Apos o pico da pandemia, o pico dos estimulos e o pico de crescimento, a economia
mundial se encaminha para um ciclo de normalizacédo das politicas macroeconémicas e
deve comecar a desacelerar

O Ainflacao mundial acordou e acelerou: elevacéo dos precos reflete o
descasamento entre oferta e demanda globais

U Inflacdo foi impactada pelo aumento dos precos internacionais de Commodities

v' Aumentos desde mar/20: Energéticas (+99%), Fertilizantes (+177%), Metalicas (+80%),
Agricolas (+44%)

O Problemas persistentes na logistica global fizeram aumentar os precos dos
fretes, em especial nos maritimos

O Movimento de aperto monetario ja foi iniciado pelos Bancos Centrais

v" Banco Central dos EUA (FED) sinalizou que deve comecar a aumentar 0s juros na
reunidao de amanha. Em dezembro, a expectativa era de aumento somente em maio/22

Fonte: Banco Mundial (pregos commodities). Unidade de Estudos Economicos | FIERGS | 2



Resumo do Cenario Econdbmico Internacional até fevereiro/2022

O Crescimento mundial deve desacelerar, mas ainda sera elevado

v" Apos o pico da pandemia, o pico dos estimulos e o pico de crescimento, a economia
mundial se encaminha para um ciclo de normalizacédo das politicas macroeconémicas e
deve comecar a desacelerar

Projecoes para o crescimento do PIB Mundial
(Var. % anual)

2021 Projecdes 2022

Realizado fev/22 mar/22

PIB Mundial 6,0 4.4 3,6
Estados Unidos 5,6 4,1 3,7
Area do Euro 5,2 3,9 2,5
China 8,1 53 51
Ameérica Latina 6,3 2,7 2,4

Fontes: FMI. OCDE. Bradesco. JPMorgan. CPB. el 66 SSieles SsremlEes || ZERes || ¢



Industria gaucha continua enfrenta a falta e o alto custo dos

INSUMOS e materias-primas

Problemas na cadeia de insumos — RS
(% de industrias que apontaram a falta ou alto custo da
matéria-prima como principal problema no trimestre)
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Fonte: Sondagem Industrial/FIERGS.
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67

2021/4

Dificuldade com insumos
IMPORTADOS

(% do total de respondentes que utilizam)

82,1

68,9

63,9

Out/20 Fev/21 Out/21

70% das industrias do RS utilizam
insumos e matérias-primas importados
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Impactos da guerra na Ucrania

O A economia mundial esta enfrentando o segundo choque negativo de oferta em menos de
2 anos

0 As cadeias de suprimentos e 0s prec¢os relativos ainda estdo muito desorganizados por
consequéncia da pandemia. Esse conflito amplifica muito o impacto sobre a producéao e
0S precos

0 Uma guerra entre os dois maiores paises da Europa em territério, sendo um deles uma
poténcia nuclear, abre um caixa de pandora de possibilidades

O O impacto sobre os mercados é de desancoragem, a nocéo de preco justo depende da
expectativa de cada agente sobre o desenrolar do conflito. Como nao existe um
consenso de qual sera o cenario nos proximos meses ou semanas, 0S precos (e 0s juros)
ficam extremamente volateis

0 O maior risco é o inicio de uma recessdo ao mesmo tempo que a inflagcdo mostre
resiliéncia apos 0s sucessivos choques
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Impactos da guerra na Ucrania: commodities

0 Commodities dispararam com aumento da percepcao de risco e impactos
nas cadeias de oferta

Variacédo dos Precos de Contratos Futuros de Commodities

(Valores até 07/03/22)
2019 2020 2021 2022 15d 7d

Gréaos

Trigo 11,0 146% 20,3% 62,5% 48,3% 35,0%

Milho 34% 248% 22,6% 24,2% 9,2% 5,7%

Soja 6,9%  39,5% 1,0 25,7% 4,6% 1,6%
Energéticas

Petrdleo Brent 22,7% -215% 50,2% 60,9% 312% 23,9%

Gés Natural -255% 16,0% 46,9% 27,3% 3,7% 7,9%

Gasolina 28,3% -17,0% 58,2% 61,9% 252% 29,0%
Metalicas

Aluminio -2,1% 9,4% 41,8% 34,1% 148% 11,8%

Cobre 6,4% 23,5% 26,5% 6,7% 6,1% 6,7%

Ouro 16,4% 22,3% -4,5% 8,8% 4,2% 4,8%

Minério de ferro 323% 70,3% -278% 412% 10,9% 11,9%

. . Unidade de Estudos Econdmicos | FIERGS | 6
Fonte: Investing.com.




Impactos da guerra na Ucrania: Comercio | Russia

Pauta de exportacdOes da
Russia para o mundo
2017-2019

—_

51 Petrdleo Bruto
(US$ 353,6 bi)

éPetréleo Refinado
(US$ 213,5 hi)

Gas Natural
= (US$ 73,2 bi) :
Briquete de carvo Produtos que tiveram seu

..;fusirf;f %~  mercado diretamente

7 (Uss 28,7 bi) afetado pela guerra

‘ Ferro Semiacabado
(US$ 22,7 bi)

<. Aluminio Bruto
SR (USS$ 22,7 bi)

PR
Fonte: BACI: International Trade Database at the Product-level. *Dados de 2017 a 2019. Winitelzras (e | 2Siles 2o iomiees | FIEXSs || 7



Impactos da guerra na Ucrania: Comeércio | Ucrania

Pauta de exportacdOes da
Ucrania para o mundo
2017-2019

—_

A Oleo vegetal
(US$ 12,2 bi)
#~ (US$ 11,3 bi)
Ferro Semimanuf.
d (US$ 9,9 bi) _
# Trigo Produtos que tiveram seu

~uss93b)  —  mercado diretamente

@ Minério de ferro

0 (US$ 8,9 bi) afetado pela guerra

‘ Ferro Hot-Rolled
(US$ 6,3 bi)

Fio Revestido
(US$ 4,4 bi)

PR
Fonte: BACI: International Trade Database at the Product-level. *Dados de 2017 a 2019. Winitelzrals e | 2iles 2soiomises | FIEXSs | &




Impactos da guerra na Ucrania: Commodities

0 Commodities dispararam com aumento da percepgao de risco e impactos nas
cadeias de oferta

L RuUssia e Ucrania sao relevantes no mercado mundial de commodities,
especialmente de energia e graos

Participacao das exportacdes de produtos russos e

ucranianos em relacao ao total global
(Participacéo em %)

28,0

25,0 m RUssia m Ucrania

13,0 12.0

Niquel Trigo Paladio Gés Natural Platina Milho Fertilizantes Petrdleo Aluminio

Unidade de Estudos Economicos | FIERGS | 9
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Fonte: Investing.com.



Impactos da guerra na Ucrania: Petroleo e derivados

Maiores produtores de petréleo em 2020

) . Preco Internacional do Petroleo Brent
(Em mil barris/dia) :
160 - (US$/Barril)
1° EUA 16.476 140 -
2° Arabia Saudita 11.039 120 - 123,2
3° Russia 100 -
4° Canada 30 -
(o]
50Iraque 60 -
6 'Chlna 40 -
7° Emirados Arabes 20 4
8°Ird 0
9° Brasil L O~ © DO o NMST D ON® OO o N
) oo dddodgdg o ddy
10° Kuwait T T T I 8 I 3 8 3 8 T & I 8 8 ® 8 =
11° Noruega E E E E E E E E E E E E E E E E E E
12° México , e . a .
. - U ApoOs a Rdussia invadir a Ucrania, o
13° Cazaquistao , . .
140 Catar petroleo passou a ser negociado acima
150 Nigéria dos US$ 110/barril, a primeira vez

L . : desde 2014
O RuUssia é o terceiro maior produtor de
petroleo, detém 12,1% da producao mundial

. Unidade de Estudos Econdomicos | FIERGS | 10
Fonte: EIA. Investing.com.



Impactos da guerra na Ucrania: Petroleo e derivados

O O preco do petréleo ja apresentava tendéncia

de alta antes das tensdes do leste europeu

iniciarem
v' Reducao da oferta durante a pandemia
v" Queda no investimento em infraestrutura

Investimentos em oferta de petroleo e gas

por tipo de companhia
(Em US$ bilhdes a precos de 2019)
- m Principais companias* m Estatais Chinesas

141 m Companias Russas m Estatais do Oriente Médio

2014 2015 2016 2017 2018 2019

2020 2021

Fontes: IEA World Energy Outlook. Investing.com *Companhias: Royal Dutch Shell, BP, Eni, ExxonMobil, Chevron, Total, e Conoco Phillips. Uinlez/2 5(5 [ESHEes Setiemiees|| 2 2xes | i
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ApoOs a Russia invadir a Ucrania, o
petroleo passou a ser negociado acima
dos US$ 110/barril, a primeira vez
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Elevacao da inflacao reflete o descasamento entre oferta e demanda globais

Mapa de calor da inflacdo Global — Paises selecionados
(indices de precos ao consumidor | Var. % acumulada em 12 meses)

fev/21 mar/21  abr/21 mai/l21  jun/21 juli21 ago/21  set/21 out/21  novi21 dez/21  jan/22 fev/22
Zona do Euro
Espanha
Franca
Alemanha
Itélia
Dinamarca
Nordicos Noruega
Suécia
Hungria
Poldnia

Europa
Ocidental

Europa
Central

Rep. Tcheca
Turquia

Europa
Emergentes RUssia

China
Asia Coréia do Sul
Indonésia
Brasil
Chile
Américas Colémbia
México
EUA

Fonte: OCDE. Unidade de Estudos Economicos | FIERGS | 12




Inflacao e taxa de juros no mundo

O Reverséao dos estimulos monetarios deverao frear a demanda global
superaquecida a partir do segundo semestre de 2022

Ciclos das Taxas de Juros Globais
(Quantidade mensal de bancos centrais que alteraram a taxa de juros)

10 O més de margo sera decisivo
5 para entendermos melhor como
0 sera o ciclo de aperto

monetario que sera iniciado

-5

pelo FED

10 U Qual aspecto da guerra vai

-15 4 prevalecer, o inflacionario ou o

20 - recessivo?

5 | MAlta mReducdo O Asdecisbes do FOMC e

COPOM ocorrem em 16 de

-30 -
marco

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Atualmente, analisando os titulos negociados no mercado financeiro, precifica-se
uma elevada probabilidade de que o FED realize 7 altas durante 2022

Fonte: Banco Internacional de Compensacgoes Financeiras (BIS). Uinfez0i2 5(5 [ESHEes Setiemiees|| 2 2es | 19



Inflac&o é reflexo da mudanca nos cenarios nacional e internacional

O Diante de multiplas pressoées inflacionarias — alimentos, industriais, energia —, a
inflacdo acumulada em 12 meses atingiu 0 maior patamar em 5 anos

Projecéo IPCA e Taxa de Juros Selic
(Variacéo % acumulada em 12 meses | % a.a.)

16 - : . :
v" Piora no cenario de conflito
14 - 12,75 .
- .- v" Novas altas nas commodities
0 12,25 ¥ Inércia e indexacédo
o v' Desancoragem das expectativas
6 6.3 v" Auséncia de apreciacao cambial
4 N —- . .
2 v Politica de precos/subsidios
0 | | | - | v" Reducéo IPI
2 9 8 83 3 8 3 5 3 2 & & 9 v" Reducdo Bandeira Tarifaria
T & &8 8 &8 &8 &8 8 & &8 /8 & K< : L :
v Efeito contracionista da Selic
Intervalo de tolerancia = == Meta e |PC A ~ ..
v' Acomodacao da atividade
------ Projecéo IPCA Selic Nominal === Projecéo Selic

Unidade de Estudos Econémicos | FIERGS | 14

Fonte: Banco Central do Brasil. IBGE. Projecdes FIERGS/UEE.



Financiamento imobiliario tende a ficar mais caro

0 Com o aumento da SELIC, as taxas de juros para financiamento imobiliario
também devem subir

Taxa Selic e taxa de juros direcionado para financiamento imobiliario

(Em % a.a)

20 - .

18 —Selic

16 —P]

] — PFE

14 -

12 -
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Elevados prémios de risco dominaram a dinamica recente do Real

O Em relacédo ao Dolar, a moeda brasileira se depreciou 29% em 2020 e 9% em

2021, ocupando a 32 posicao no ranking de moedas que mais enfragueceram
nesses anos

Taxa de Cambio — Real vs. Pares Emergentes
(Taxa de cambio nominal diaria | Em R$/US$)

6.00 - Desempenho do
Real em 2022
5,50 - +8%
5,00 - 5,12
4,50 -
Prutaare 429

4,00 -
3,50 -
3,00 T T T T T T T T T T T T T
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C = c N = c N = c =

s & 2 o & g =2 & g g =2 & g E

Intervalo (1° e 3° quartil) === Mediana Emergentes == BRL

. N ) . o . i Estudos Econdmicos | FIERGS
Fonte: Investing.com. Elaboragdo: FIERGS/UEE. * 1° e 3° quartil correspondem ao 25° e 75° percentil da distribuigdo, respectivamente. Uimiefel als | J 1



Fundamentos sustentam apreciacao no CP, mas riscos se sobressaem no MP

Fundamentos indicam a apreciacéo O ranking de Taxas Reais de Juros
do Real Ex-ante sugere que o canal do
diferencial de juros continuara sendo
O Contas Externas Sélidas um driver favoravel para a taxa
v Balanga Comercial (+US$ 57,3 bi) cambial brasileira em 2022
v Investimento Direto no Pais (+US$ 11 bi) _ _
v' Apreciacao dos Termos de Troca via Ranklng de Taxas de Juros Reais Ex-Ante
valorizacdo de commodities (Em % | Dados de fev/22)

. . 6,41 1° Brasil
U Diferencial de Juros

v' Elevacao dos juros reais e queda esperada da 4,61 2° Russia
inflacdo pode tornar a moeda “atrativa” e pais o
fica melhor em termos relativos 3,02 3° Colombia

2,09 4° Chile
1,99 5% México
4.9 39° EUA

Fonte: Banco Central do Brasil. OBS: os valores correspondem a diferenca do acum. jan-nov21/jan-nov20. Uinlaz0i2 515 [ESHEes Setiemiees|| 2 2es || 17



Fundamentos sustentam apreciacao no CP, mas riscos se sobressaem no MP

Fundamentos indicam a apreciacao Fatores que podem manter o real
do Real depreciado

O Contas Externas Sélidas U Baixa internalizacdo do saldo comercial

v' Balanca Comercial (+US$ 57,3 bi) v US$ 55 bi em exportacdes ndo retornaram

v Investimento Direto no Pais (+US$ 11 bi)
v' Apreciacao dos Termos de Troca via
valorizagcdo de commodities

U0 Poupadores brasileiros investindo no
exterior (PF e institucionais)
v Investimento Direto no Exterior (-US$ 22 bi)

v Investimento em carteira (-US$ 41 bi)
O Diferencial de Juros

v Elevacao dos juros reais e queda esperada da
inflacdo pode tornar a moeda “atrativa” e pais
fica melhor em termos relativos

O Risco-pais, fiscal e eleitoral
v" Vamos atravessar um ano eleitoral polarizado
e sem ancora fiscal

O Juros global em elevacéo
v" Aumento da aversao a risco é sempre
desfavoravel para moedas emergentes

Para 2022, esperamos gque a taxa de cambio termine em R$/US$ 5,30, mas com a possibilidade de uma

forte depreciacao durante o percurso

Fonte: Banco Central do Brasil. OBS: os valores correspondem a diferenga do acum. jan-nov21/jan-nov20. Uinfe0i2 5(5 [ESHEes Setiemiees|| 2 2es | 13



PIB do RS se recuperou em 2021, mas 2022 sera de recessao na economia gaucha

PIB — Brasil e Rio Grande do Sul Projecao

Variacao
¢ (Var. % em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior) 2022*:

% anual
B BR +30% +05% -35% -3,3% +1,3% +1,8% +1,2% -3,9% +4,6% +0,6%
MRS +85% -03% -46% -2,4% +18% +20% +1,1% -6,8% +10,4% |Emrevisdo

30 -
25 - Em 2021, o
crescimento do
20 - RS foi maior do
15 - que o do BR
10 Porém, a
5 - estiagem
0 - colocar_éa
economia do
5 RS em
recessao em
-10 1 2022
-15 -
-20 -
I ‘ Il ‘III‘IV [ ‘ Il ‘III‘IV I ‘ Il ‘III‘IV [ ‘ Il ‘III‘IV I ‘ [l ‘III‘IV [ ‘ Il ‘III‘IV I ‘ Il ‘III‘IV | ‘ Il ‘III‘IV I ‘ Il ‘III‘IV
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fontes: IBGE. DEE/Seplag-RS. *Projecio UEE/FIERGS: PIB BR 2022. Uinfez0i2 5(5 [BSHEes Setiemiees|| 2 2es| 19



Estiagem vai devolver o PIB do RS para o campo negativo em 2022

O A estimativa para a colheita da Safra de Graos 2021/2022 é de 19,5 milhdes de toneladas,
iISso equivale a uma queda de 41,1% em relacao a safra passada

Produtividade x PIB da Agropecuaria — RS

80 - Producéo (t) Producéo (t) Variagdo %
cuitura 20-21 21-22 Producéo
60 - Arroz 8.295.840  7.205.606  -13,1
40 - Feijsio 12 Safra 54.247 39.623 -27,0
Feijdo 22 Safra 35.389 30.628 -13,5
20 Milho 4.391.398  2.745.654  -37,5
0 - Soja 20.421.119  9.541.841 -53,3
TOTAL 33.197.993  19.563.359 -41,1
-20 - * Fonte: Emater/RS-Ascar, 2022.
'IBGE — Dados preliminares LSPA dezembro 2021.
-40 -
-60 - -46,4 . . ~ -
MTWONDRROANNTNON QDO o & Considerando a participacao da Agropecuaria
— A — . e~
SSeSSSe2SSsSSS555555335 8« no PIB, a contribuicdo da guebra de safra
OOOOOOOOH\—I\—!HﬁH\—!HﬁHNR" ] . )
SRRRIR]RI]IRRIR]RRIR]RRRERS para o crescimento do PIB do RS ja atinge
——Rendimento da Safra de Grdos ——PIB da Agropecudria -4,0 pontos percentuais

Fontes: CONAB. DEE/Seplag-RS. EMATER-RS. Unidade de Estudos Economicos | FIERGS | 20



Industria estagnada depois de inicio de 2021 forte

Producéo industrial — RS Segundo semestre de 2021 foi de
(indice de base fixa fev/12 = 100 | Com ajuste sazonal) queda para as industrias gauchas
Pré-pandemia

115 PICO Couo0  prmmmmmm———— Producéo industrial - RS

| E V:;'e':;fznée i (Var. % contra mesmo periodo ano anterior)
105 1 -.__;_2__:;;;___ 1°semestre: |  2°semestre: |
,3%0 : |
95 - +21,2% ! -1,2% :
85 - 55,1 i E
75 - : !
s | |
55 T T T T T T T T T T T T T T T T T E
N AN MO M T WO LW O O NM~NMNMNOWO O O O 1 N |
gesSddgggSgsedsgygedd !
> 5 > € € 0 5 5 g N353 = = H
L8Ress2g3gs22ggesis
19

. . T -4,2 -4,5

Em janeiro de 2022, a industria do RS e %3

produziu 11,3% a menos em relacao ao S 3 553c£3983313 ¢

- 2 3 =2 S
pico de outubro de 2013 — < B ©E c 2 ° €T



Industria impactada pela Covid e Influenza no primeiro trimestre

0. Resultados de

8 . .
Aumento | —8R jan/22: Sondagem Industrial Especial

do RS evidenciou o impacto

Producao " v Produc&o caiu além do problema sanitario:
‘ do esperado para o
Queda meés cor_lforme a JANEIRO
sazonalidade 96,1% das empresas afastaram
(BR e RS) funcionarios
Acima
A' 60,1% das empresas sofreram
UCI ) _ impactos na produgao
(efetiva-usual) v UCl abaixo do _
‘ usual (BR e RS) 47,5% das empresas impactadas
Abaixo registraram quedas moderadas e
fortes na producao
Acima FEVEREIRO
v RS com estoques
Estoques acima do planejado 45,9% das empresas esperavam
(efetivo-planejado) ha 4 meses impacto na produgao
‘ v BR no planejado
Abaio prane] 64,9% das empresas esperavam

Fontes: Sondagem Industrial/CNI e FIERGS. Sondagem Especial/FIERGS.

uma queda pequena na producao

Unidade de Estudos Econdmicos | FIERGS | 22



IndUstria permanece confiante mesmo com cenario de incertezas

O Inddstria investiu em 2021 e comegou 2022 Perspectivas de

o : . investimentos para 2022
com previsdo de aumento dos investimentos o o _
Principal objetivo: melhoria do processo

Investimentos efetivos e intencado produtivo atual
(Industria do RS | Total das empresas | % de respostas) v' Prioridade: maquinas e equipamentos
88,3 88,1 M Efetivo v' Orientacdo: mercado interno
M Intenco v" Principal motivo para néao investir no ano:
custo dos insumos
63,0 644 63,8 Expectativas para os proximos 6 meses
(Fev/22 | % de industrias do RS que esperam)
S 2 93 3 2 85 38 32 R 8 9
S 8 888 ]8R] R R R R KK Demanda 82 4nl 147
. Quantidade
Investimentos em 2021 exportada 36.1 54,1 9.8
: . NUmero de
v' Maior nivel desde 2014 empregados 26,7 66,0 7,3
v' Percentual de empresas que realizou tal como Compras de 346 544 11.0
planejado foi 0 maior desde 2012 matérias-primas ’ ’ ’

Fontes: Pesquisa Investimentos na Industria RS/FIERGS. Sondagem Industrial/FIERGS. Uinlaz0i2 5(5 [ESHEes Setiemiees|| 2 2Res | 29



Construcao: recuperacao em cima de uma base ainda deprimida

PIB da Industria da Construcao
(Var. % em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior)

15 M Brasil
B RS

20 trimestres consecutivos de queda,
tanto no Brasil quanto no RS
(2°T/2014 até 1°T/2019)

10

-15 -
ST OWOWOLW OO OONMMNMNMNMNMNMNOOOWDOOWLWOMWMOO OO OOOO 1«
A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A NNNNNON
FEFEFFEFEFFFFFEFEFEFRFFEFEFRFERFEFREEER
0O O O 0O O O oo oo oo o O OO O OO OO O o0 0o o o o o o
AN M A NN ATANNMT AN AT NN AN M AANMS AN

Fontes: IBG

m

. DEE/Seplag-RS.

3°T/21
4°T/21

BR: PIB do setor
esta 8,4% acima do
nivel pré-pandemia e
26,2% abaixo do
1°T/2014

RS: PIB do setor
esta 5,6% acima do
nivel pré-pandemia e
21,5% abaixo do
1°T/2014

Unidade de Estudos Econdomicos | FIERGS | 24



Construcéao: indicadores conjunturais tiveram bons resultados em 2021

Producao industrial dos insumos tipicos Geracao de empregos formais
para a Construcao — BR no setor de Construcéao
(indice nov/13 = 100 | Média em 12 meses) (Saldo em mil vagas)
105 + Ano BR RS
100 1 2013 107,3 8,0
95 - 2014 1151  -1,0
90 - 2015  -4460  -15,9
85 - CAGED| 2016  -3858  -116
80 - 2017  -1161 -39
75 - 2018 11,4 0,9
70 - 2019 70,7 -4,0
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Jddddddddddddyddyadadd CAGED| 2021 246,0 5,3
2§2828282825828325828

Fontes: IBGE. CAGED e Novo CAGED/MTP. Unidade de Estudos Economicos | FIERGS | 25



Construcao: empresarios gauchos seguem otimistas
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Fonte: Sondagem da Construgao/FIERGS.

Expectativas para os proximos seis meses — Construcéo RS
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Mercado de trabalho em recuperacao, mas renda foi impactada
pela inflacao e segue distante do pré-pandemia

Populacdo Ocupada — Brasil Populacdo Subutilizada — Brasil
(Milhdes de pessoas)

(Milhdes de pessoas)

o - 95,5 95,4

94 -

92 -

90 -

88 - _

86 - -87 mil

84 (-0,1%)

82 -
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PESSOAS SUBUTILIZADAS
(dez/21): 27,8 milhoes
QO Desempregados: 12,0 mi

O aumento da ocupacao foi mais
intenso no mercado informal,
onde as condi¢cbes de emprego e . :
salarios s30 menos favoraveis Q Insuficiéncia de horas: 6,9 mi

O Forca de trab. potencial: 8,9 mi

Fonte: PNAD-C/IBGE. Unidade de Estudos Econdmicos | FIERGS | 27



Problemas com trabalhador qualificado é mais citado no RS

Falta e/ou alto custo de trabalhador qualificado na
Industria de Transformacao

(% de industrias que apontaram a falta ou alto custo de trabalhador o I-n;-[)-(;r-'[:’:l-r;tie“-“-:
. . . . 1
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i discussdo parao |
- 7 s 1
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14,4 i : I
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Fontes: Sondagem Industrial/CNI e FIERGS.
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Mercado de trabalho em recuperacao, mas renda foi impactada
pela inflacao e segue distante do pré-pandemia

Fonte: PNAD-C/IBGE.
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Massa de renda do trabalho habitual mensal — Brasil
(Em R$ bilhdes | Valores deflacionados)
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Consideracoes Finais

o Ainda é dificil prever o desfecho da guerra na Ucrania e esse desfecho pode
alterar de maneira significativa os nameros do cenario

O Nos trabalhos que temos lido, os desdobramentos possiveis da guerra sao:
(1) Tomada completa da Ucrania e deciséo sobre o governo (cenario Belarus)
(2) Anexacdao parcial do territério (cenario Crimeia)
(3) Guerra civil com conflitos continuados (cenario Siria)
(4) Retirada do Putin do poder (cenario golpe/deposicao)
(5) Escalada do conflito com a participacdo de mais paises (3°GM)

0 Com base na observacéo do ocorrido nos outros conflitos, com excecao do
cenario (5), o mercado pode assimilar rapidamente o fechamento de um acordo
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Consideracoes Finais

o Ainda é dificil prever o desfecho da guerra na Ucrania e esse desfecho pode
alterar de maneira significativa os nimeros do cenario

e O Brasil ficou melhor no relativo, mas o aumento da inflacdo e dos juros
devem limitar o crescimento a partir do segundo semestre deste ano

A taxa de cambio tende a ficar um pouco mais apreciada do que imaginavamos
por conta da elevacéo dos precos de commodities em um contexto de juros
locais elevados

Por fim, e mais importante, a Guerra traz mais inflacdo e menos crescimento
para o cenario global como um todo, tendo implicacdes para a politica monetaria
e 0 comércio internacional]

As eleicbes ainda nao entraram no cenario. Destacamos duas datas criticas 2 de
abril (prazo para deixar mandato e filiacao), 12 de setembro (ultimo dia para

pedido de substituicdo de candidatura



Consideracoes Finais

Estimativas recentes indicam uma reducao de 0,8 p.p. na projecéo do PIB
mundial para 2022, de 4,4% para 3,6%

Projecdes e comparacdes entre cenarios de fev/22 e mar/22

2021 Projecdes 2022 . .
Realizado fev/22 mar/22 A economia gaUCha
PIB BR (% real) 46 1,0 0.6 entre aguerraea
PIB RS (% real) 9,6* 1,6 (em revisdo) estiagem:
Taxa Selic (% a.a.) 9,25 11,75 12,25
Taxa de Cambio R$/US$ 5,57 5,50 5,30 Considerando a
IPCA (%) 10,1 5,8 6,3 participacéo da
INPC (%) 10,4 53 6,1 Agropecudaria no PIB, a
IGP-M (%) 17,8 7,5 11,2 contribuicdo da quebra
PIB Global (% real) 6,0 4,4 3,6 de safra para o
Estados Unidos 5,6 4.1 3,7 crescimento do PIB do
éL‘?sado 21 gi gg éi’ RS j4 atinge -4,0 pontos
Ameérica Latina 6,3 2,7 2,4 bercentuals
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Politica Fiscal | Divida Publica

O O ponto de partida foi pior.....

EUA

Reino Unido
Canada
Alemanha
AEs

Italia

Franca
Brasil
Coreia
Portugal
Emergentes
Argentina
Africa do Sul
Russia
China

india
Turquia
Arabia Saudita
México

Estimulos Fiscais 2020/21
(Em % do PIB)
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Os estimulos no

4,8 Brasil foram
4,1 maiores do que a

média dos
emergentes

Fonte: BCB. FMI. **Projecdes FIERGS/UEE e FMI. *Critério FMI.
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Divida Bruta do Governo Geral
(Em % do PIB)
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Q ... O cenario de juros ndo ajudou em 2021 e

continuara nao contribuindo em 2022
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Politica Fiscal | Resultado Primario do SPC

Resultado Primario a nivel regional
(Acum. em 12 meses | Em bilhdes | Valores fev/2022)
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U Fatores que impulsionaram as contas estaduais:
» Auxilio Emergencial para Estados e

9.4 Municipios + Recomposicdo do FPE
» Inflacéo
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O Arrecadacao tributaria em 2021:

Fonte: BCB. **Projecdes FIERGS/UEE

Arrecadacao Federal
+17,4%

Crescimento real

ICMS - RS
+16,5%

Crescimento real
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Beneficio Emergencial (BEm) ajudou a segurar empregos

Industria do RS foi a que mais
protegeu seus trabalhadores entre os
principais estados industriais

Razao entre o niumero de acordos do BEm e
0 numero de trabalhadores na Industria
(Em %)
75,0 N°

acordos
(mil)

RS SP SC RJ MG PR

Fonte: Ministério do Trabalho e Previdéncia (MTP).

Os efeitos do Beneficio Emergencial
(BEm) de 2020 e 2021 seguem
impactando os resultados de 2022

Trabalhadores com Garantia Provisoria de

853,0

jan

Emprego no Brasil — 2022

(Em mil vinculos)

715,6

579,2

fev mar abr
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