


Melhoram as expectativas para a economia brasileira
Crescimento do PIB devera superar 2% em 2023

Expectativa para o PIB Brasil em 2023 (%)

Pesquisa Focus - Banco Central
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.




Melhoram as expectativas para a economia brasileira
Pela 1° vez no ano ja se projeta Selic em 12% em dezembro

Evolugao da Expectativa da Taxa SELIC (% a.a) para 2023
%aa Pesquisa Focus - Banco Central
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.



Melhoram as expectativas para a economia brasileira
Pela 1° vez no ano projecoes para inflacao abaixo de 5%
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Fonte: Pesquisa Focus - Banco Central.




Melhoram as expectativas para a economia brasileira
Pela 1° vez no ano proje¢oes para o ddlar alcangam o patamar de R$5,00

Evolugado das expectativa para o Cambio (R$/US$) em 2023
Pesquisa Focus
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.



O que mudou?



36,93

Indicadores de inflagdo mostram melhor comportamento
IGP-DI/FGV - Evolugao da variagao % acumulada em 12 meses
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Fonte: Fundagéao Getulio Vargas (FGV).



Indicadores de inflagdo mostram melhor comportamento

37,04

IGP-M/FGV - Evolucao da variagao % acumulada em 12 meses
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Inflagao nacional desacelera

IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IBGE)
Evolugao da variagao % acumuladaem 12 meses
% Maio/22 a Maio/23
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE

v" Ha trés meses consecutivos o IPCA tém apresentado elevagdes acumuladas em 12 meses abaixo do teto da
meta inflacionaria para 2023 (4,75%).

v" O IPCA, que é o indicador oficial da inflagao no Pais, desacelerou em maio e apresentou alta de 0,23% ficando
0,38 p.p abaixo do resultado do més de abril (0,61%) e inferior ao esperado pelos analistas (0,33%).



Inflagao Brasil x Outros paises

Consumer Price Indices (CPls)
Var.(%) acumulada em 12 meses encerrados em maio/23*
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0,0 - ; m‘
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Unidos

Fonte: Organizagdo para a Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE).
* Os valores dos paises Argentina, ltalia, Reino Unido, México,Franga e Portugal referem-se a abril/23.
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Resultado do PIB no 1° trimestre surpreendeu

PIB Total - Variagao (%) Trimestre/trimestre imediatamente anterior com
ajuste sazonal - 2020 a 2023

7,9

B PIB Total
-8,6
1° Trim.|2° Trim. | 3° Trim. | 4° Trim. 1° Trim.|2° Trim.|3° Trim.|4° Trim.|1° Trim. 2° Trim. | 3° Trim. 4° Trim.|1° Trim.
2020 2021 2022 2023

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - 1° Trimestre de 2023, IBGE.

v" Apos a divulgagdo dos resultados do PIB referentes aos trés primeiros meses de 2023, as
expectativas para a economia brasileira ficaram mais positivas do que as observadas no
inicio do ano.
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&2 /BGE

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica IBGE

Agropecuaria foi a grande responsavel pelo incremento do PIB

Patamar PIB e Atividades econOmicas
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&2 /BGE

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica IBGE

PIB mostrou queda nos investimentos

Patamar PIB e Componentes da Demanda Interna
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Queda da Construcao Civil ajuda a justificar a retracao
nos investimentos nos primeiros meses de 2023

Evolucao taxa de investimento (% do FBCF no PIB)
% 1° trim/10 ao 1° trim/23
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - 1° Trimestre de 2023, IBGE.
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Mercado de trabalho mostra res
Evolugao da taxa (%) de desocupagao no Brasil
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Mercado de trabalho mostra resiliéncia

Emprego formal
V— Evolucdo mensal dos saldos* de vagas geradas no conjunto de atividades
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Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.
(*) Dados com ajustes.
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Selic permanece em 13,75% ao ano
Mas expectativas € reducao de 0,25 p.p em agosto/23

% a.a

15,00

Evolucao da taxa Selic (% a.a)
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Fonte: Banco Central do Brasil.

v" Indicadores sugerem o fim do ciclo de aperto monetario em agosto.
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No 1° semestre/23, a caderneta de poupanca ja perdeu quase R$55

(RS mil)
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Fonte: Relatério de Poupanga, Banco Central do Brasil.
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Financiamento imobiliario com recursos do SBPE apresentam forte
reducao

Crédito imobiliario
Unidades financiadas com recursos do SBPE e com recursos do FGTS
Unid. janeiro a maio de cada ano

385.000 - 2021
360.000 -
335.000
310.000
285.000
260.000
235.000
210.000
185.000
160.000
135.000
110.000

85.000

60.000

35.000

10.000

Unidades FGTS Unidades SBPE

Fonte: Canal FGTS-CAIXA e Associacdo Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanga (Abecip).
OBS.: Unidades do FGTS consideram o total de Habitacéo Popular, de Operacoes Especiais para Habitacdo e Operacoes Diversas.
Obs.: Unidades do FGTS referem-se a posicdo da base 05/07/23.
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Construcao em queda ha dois trimestres consecutivos

PIB Construcao Civil e PIB Total - Variagao (%) Trimestre/trimestre

imediatamente anterior com ajuste sazonal- 2020 a 2023
8379
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-1,2
-8,6
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1° Trim. 4° Trim. 1° Trim.|2° Trim.|3° Trim.

2021

4° Trim.|1° Trim.|2° Trim. | 3° Trim.

2022

4° Trim. 1° Trim.

2023

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - 1° Trimestre de 2023, IBGE.

v" Desde o final de 2019/inicio de 2020 a Construcao Civil nao registrava queda por dois

trimestres consecutivos.

20



Construcao Civil foi um dos setores com maior retracao
nos primeiros trés meses do ano

Variagao (%) do PIB no 1° trimestre de 2023 em relagao ao trimestre anterior, com ajuste

" sazonal, por setor de atividade econémica
0

20 21,6
20,0
18,0
16,0
14,0
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10,0

8,0

6,0

40 2,3
2,0 0,3

-2,0 0, 1 0.8 1,4 -0,
Agropecuaria Industria  Ind. Extrativa Ind. Transf Eletric,gas, Constfugao Servigos Comércio  Transporte, Infd. e Ativ. Ativ. Imob. Outras Ativ. Adm., defesa, PIB
agua, esgoto, Am.e comunicagdo Financeiras, Servigos saudee educ
ativ. Correio seguros e pub.
Gestresiduos serv.
Relacionados

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais 1° Trim./23 - IBGE.

v" Nos trés primeiros meses de 2023, a Construcgao Civil foi 0 segundo setor com a maior
queda em seu PIB (em relagao aos ultimos trés meses de 2022).
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Variagao acumulada em quatro trimestres mostra
desaceleracao no ritmo de atividades da Construcao

PIB da Construgao Civil - Variagao (%) acumuladaem 4 trimestres em

" relagao ao mesmo periodo do ano anterior - 2017 a 2023
1000897 .o
10,0 74 )
5,0
0,0
-0,8
-5,0 _3,2 _3,0 '2,1
10,0 -1,6 .
: 9,2
10,744 11,4
45,0 11,5
1 o 20 30 40 1 o 20 30 40 1 o 20 30 40 1 o 20 30 40 1 o 20 30 40 10 20 30 40 10
Trim. | Trim. | Trim.|Trim_| Trim. Trim.| Trim. Trim_| Trim_| Trim.| Trim_| Trim. | Trim_| Trim_| Trim.| Trim_| Trim. | Trim.| Trim_| Trim_.| Trim_| Trim. Trim.| Trim.| Trim.
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - 1° Trimestre de 2023, IBGE.



Mercado de trabalho da Construcao Civil no RS

Evolugao dos saldos de vagas formais geradas nos segmentos
da Construcao Civil no Rio Grande do Sul
Janeiro a Maio

Saldo de
vagas

6.000 - 5.629
5.000 EJan-Mai/22 O Jan-Mai/23

4.000 -
3000 - L2 2.012 1 755 1.484

2.000 -

0 | | |
1.000 -

Construcao de Edificios  Servicos Espémallzados Obras Infraestrutura Construcao Civil Total
para Construcao

Fonte: Dados 2022 e 2023 - Novo Caged, Ministério do Trabalho.
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Pts.

Nivel de atividade da Construcao no RS

Evolugdo da média do indice do Nivel de Atividade* da
Construcao no Rio Grande do Sul de janeiro a maio de cada ano

55.0 -
linha divisoria 50 pontos 48.30 49,76

50,0 - :

49,84
450 - 48,08 48,66
400 - 43,94
350 - 37,22 37,64 36,56
30,0

Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai|Jan-Mai

2012 | 2013 | 2014 @ 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 @ 2022 @ 2023

Fonte: Confederagdo Nacional da Industria (CNI).
*Nivel de atividade em relagdo ao més anterior.
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Principais problemas para o RS

Principais problemas enfrentados pelos empresarios
na industria da Construgao Civil
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fonte: Sondagem Nacional da Industria da Construgéo / Confederagao Nacional da Industria (CNI).
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PIB Brasil e PIB Construcao Civil no periodo pés pandemia

Evolugédo do PIB Brasil e do PIB da Construgao Civil
indice dez/19 = 100 - Série com ajuste sazonal
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2019.lVv  2020.1 2020.11 2020.11 2020.lV 2021.1 2021.11 2021.11 2021.lV 2022.1 2022.11 2022.1lI 2022.lVv 2023.]
Fonte: IBGE e P|B Construgio === P|B Brasil
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PIB Brasil e PIB Construcao Civil no periodo pés real

, PIB Brasil e PIB Construcao Civil
Indice dez/95 = 100 - Série com ajuste sazonal

180,0
160,0
140,0
120,0
100,0

80,0

Fonte: IBGE e P|B Construgdo Civil === PIB Brasil

v" Construcao Civil: 20% abaixo do seu pico de atividades alcang¢ado no inicio de 2014.

v Economias brasileira: 3% superior ao seu pico anterior de atividades
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Reversao das expectativas

Expectativas para a economia brasileira sendo revistas em fungao:
v" Melhora nos indicadores de inflagéo.

v" Previsao de safra recorde.

v" Perspectiva do inicio do ciclo de corte de juros.

v" Aprovacado do novo arcabougo fiscal.

v" Conselho Monetario Nacional manteve a inflagdo ao nivel de 3%.

v" Aprovacao no Congresso da proposta da Reforma Tributaria.

Para a Construcao Civil, expectativas sendo revistas:

v Retomada do setor perde félego.

v Desde o inicio do ciclo de alta de juros o setor enfrenta um desafio para sustentar o
crescimento de suas atividades.

v" Demora nas alteragdes/novas condi¢des no PMCMV.

v Queda mais acentuada dos langamentos imobiliarios.

v" Ciclo muito longo de aperto monetario.
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