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Cenario Internacional

@

Sistema



Economia dos EUA e seu pouso suave

PIB dos Estados Unidos — Variagao na margem . Pouso suave se reflete na producio e
(Em % | Com ajuste sazonal) P ¢

» nos pregos

« Mercado de trabalho menos
pressionado

« O Nucleo da inflacdo e expectativas
em queda

= = N : = 2 Nucleo da inflagdo ao consumidor
(o]
S S & S S S (Em % | Acumulado em 12 meses)
N [Q\ AN
7,0 -
Vagas de trabalho/Desempregados 6.5 -
2,5 - 6,0 -
55 -
2,0 - 5,0 -
45 -
15 1 4,0 -
3,5 -
1’0 T s s ETEEEETE T 30 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
T d N NN NNNOOO MmN S
05 §§dgdggggqdadadagds [
, T T T T T T T T T T T T 5 5 *5’ 5 45‘ E iS ema
R R R R FeSETAFOSATARESRC2R | LERGS
o > > = o > > = o > > =~ o .
2 & g 2 2 & g 2 2 2 g g —Core CPI ——EXpectativa SESI/ SENAI | IEL | CIERGS

\D
c
Fonte: Bureau of Economic Analysis. Bureau of Labor Statistics. Federal Reserve Economic Data. 3



China: maiores estimulos a frente

Precos de novas residéncias Taxas de compulsorio
(Em % | Variagao interanual) (Em %)
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* Precos de novas residéncias cairam 5,3%, * Quedade 0,5 p.p. no compulsorio
marcando o 14° més de declinio » Aexpectativa é que o corte recente libere ¥ 1 trilhdo
consecutivo e o mais acentuado desde de yuans para novos empréstimos
2015

A maioria das cidades viu novas quedas nos
precos Sistema

FIiERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: National Bereau of Statistics of China.
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Guerra no Oriente Meédio traz incerteza

Precos futuros do petrdleo , . .
* [Futuros do petroleo subiram acima de
(Em US$/Brent) b

90 - US$ 74 por barril, atingindo o maior
nivel em quatro semanas

« Escalada do conflito no Oriente Médio
aumenta os riscos de fornecimento de
petroleo

85 -

a0 * Producao de petroleo na Libia foi
retomada em todos os campos e
terminais, reforcando a expectativa de
. 744 abundancia de oferta

¢ .

Sinais de uma economia ainda forte
nos EUA e dados positivos do

70 - mercado de trabalho apoiam
expectativas de demanda por
combustiveis

65
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FiERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Investing.com



Cenario Brasil

@

Sistema



PIB brasileiro tem surpreendido para cima

Taxas de crescimento dos componentes do PIB do Brasil
(Em % | Contra o mesmo periodo de 2023)

2024
Atividade Econdémica _ .
1°trim. 2°trim. 1°sem.

PIB 2,5 8.8 29
Agropecuaria -3,0 -2,9 -2,9
Indastria 2,8 3,9 3,4
Industria Extrativa 5,9 1,0 3,4
Industria de Transformagédo i 3,6 2,6
SIUP* 4,6 8,5 6,5
Construcéo 2,1 4.4 &3
Servigos 3,0 3,5 3,3

| Fonte: IBGE. Focus/BCB.

Expectativas de mercado — Taxa de crescimento do
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Sistema

Desde a divulgacédo do PIB, a taxa de crescimento
anual para 2024 aumentou 0,4 p.p., enquanto 2025 o
crescimento foi de 0,1 p.p.

FiERGS

SESI | SENAI | IEL | CIERGS
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Consumo e endividamento das familias

Renda nacional bruta disponivel das familias (RNBDF)

Endividamento das familias
(Em bilhdes de R$ | média movel trimestral | deflacionado | com ajuste

(Em % da RNBDF | acumulado em 12 meses)

sazonal)
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Sistema

FIiERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Banco Central.



Taxa de participacao na forca de trabalho
(Em % | trimestre movel)

64
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638

62,3
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|\ Fonte: Pnad Continua/IBGE.
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16
14
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1

Taxa de desemprego

\

Mercado de trabalho brasileiro aquecido

(Em % | trimestre movel)

14,9

6,8

ago/14

ago/15 -

ago/16 -

ago/17 -

ago/18 -

ago/19 -

ago/20 -

ago/21

ago/22
ago/23 -
ago/24 -

Sistema

FiERGS

SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
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Forte impulso fiscal
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ago/16
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Fonte: Banco Central.

Resultado primario do Setor Publico Consolidado
(Acum. 12 meses | Em bilhdes de R$)

ago/17

fev/18

ago/18

fev/19

ago/19

fev/22

230,6

ago/22

fev/23

N

-256,3

ago/23
fev/24
ago/24

Desde jun/23

o0 Setor Publico

Consolidado
apresenta
déficits
sucessivos

Sistema

FiERGS

SESI | SENAI | IEL | CIERGS
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Forte impulso fiscal

Resultado nominal do Setor Publico Consolidado
(Acum. 12 meses | Em bilhdes de R$)

0
200 Maior deéficit
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Sistema

FIERGS
SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Banco Central. 11



Taxa de cambio reflete os riscos fiscais

Taxa de cambio diaria
(Em R$/USS)
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2022
2022
2022
2022
2022

2023

5,26

2024

2024
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« Fases do cambio:

« 1) Aumento de nivel devido ao risco
sistémico advindo da pandemia

« 2) Arcabouco Fiscal diminui a

incerteza politica o que se refletiu

na volatilidade

545 3) Elevagcao de patamar devido ao

ruido politico e a fragilidade das
contas publicas

-

Fase 3 ]

N

Processo de
desvalorizacéo podera
ser contido pelo
diferencial de juros,
embora os riscos fiscais
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Fonte: Banco Central.
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Sistema

FiERGS

SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
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(Em % | Variagao anual)
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FiERGS
SESI/ SENAI | IEL | CIERGS

Sistema

!

Fonte: Focus/Banco Central.
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Elevacao da Selic deve encarecer o credito
imobiliario

Taxa Selic e taxa de juros direcionado para financiamento imobiliario

(Em % a.a.)
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N —SELIC ——PJ —PF FIERGS
Fonte: Banco Central. 14
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Financiamento imobiliario com menor demanda

Unidades imobiliarias financiadas — BR Financiamentos imobiliarios concedidos — BR
(Acum. 12 meses | Mil unidades) (Acum. 12 meses | Em bilhdes de R$ | Ajuste pelo INCC jun/24)
1.000 ~ 300 -
800 i 250 T
200 - 62,3
600 - 85.8
150 -
400 - 13,7 8,0
100 -
200 - 2t 5 -M4
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Sistema

FiERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Banco de dados CBIC. *Constru¢cdo, materiais de construcao, reforma ou ampliacéo 15
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Principal funding do mercado imobiliario

Saldo da Caderneta de Poupanca
(R$ bilhdes — precos de set/24, IPCA)
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FIERGS
SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Banco Central. 16
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Custos da Construcao voltaram a subir

4 N
i~ : ~ % IPA +
Indice Nacional de Custo da Construgao (INCC-M) 605’
(Variagdo % acumulada em 12 meses) IGP-M= < 30%IPC+ />
10% INCC
20 . J
| 17,4
18 -
16 O Nos dltimos 12 meses, a variacao
13 do INCC-M acumulou alta de
10 - 5,2%, taxa acima do IGP-M
g . (+4,5%), IPA-M (+4,5%) e IPC-M
6 - 5,2 (+4,3%)
4 - G
2 4
0 e 0 Componentes do INCC-M:
SeS88JIJI3¥IIJIIJd3d ¥ Materiais, equipamentos e
Eiggg_ggégiggéigggig Se~rV|gos:+3,72%
v Mao de obra: +7,45%
Sistema
FIERGS

SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: FGV. 17



Cenario Rio Grande do Sul

Sistema
FiERGS

SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
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Como a industria estava antes das enchentes

Evolucéo do PIB da Industria de Transformacéao e da

Construcéo no Rio Grande do Sul O Em 2023, o PIB da Industria de
180 - (indice encadeado | Com ajuste sazonal | 2003.1 = 100) Tran sforma(; 30 caiu 5.4% no RS
enquanto o da Construcéao caiu 2,2%
160 -
140 -

0 Em 2023, o PIB da Industria de
120 - Transformacéao era cerca de 10%
menor em relacdo a 2002

100 -
80 - ~ N [ Jao PIB da Construcéo foi 30%
—Transformagao -——Construcao maior
GO_W'WWWW
NIFTOWONDNOANMNMIEINDONODO AdNM S
OO0 000000 ™I eded v v e o ANNAN AN AN N
eohooholoholohohohohohohohohoholhohohohoheolhe)
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Sistema

FiERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: DEE/SPGG-RS. 19
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Como a industria estava antes das enchentes

O Uma série de problemas estruturais prejudicam o crescimento da Industria do
Brasil, em especial do RS:

Falta de _
trabalhadores Elevada incerteza

qualificados macroeconomica

Baixa Inseguranca
produtividade juridica

Elevada carga Burocracia Dificuldades na Taxas de juros
tributaria excessiva logistica elevadas

Sistema

FiERGS
SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
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Impactos das enchentes sobre a Industria

Taxas de crescimento dos componentes do PIB do RS
(Em % | Contra o mesmo periodo de 2023)
2024 Taxas de crescimento dos componentes do PIB — BR e RS

Atividade Econdmica (Em % | 2° tri/2024)
1°trim. 2°trim. 1°sem.

__________________________________________________________

BRS mBR

§ 37,9 §
PIB 6,2 4,6 5,4 ; ;
Agropecuéria 43,5 34,6 37,6
IndUstria 2,3 17 0,2 : |
IndUstria Extrativa 2,1 4.9 35 | i
_ ) 29117
IndUstria de Transformacéo -1,3 -6,5 -4,0 T 65 i

= 2 §£.% & 8§ & 3§ 8

SIUP* 401 379 391 > 3 L E c S T > |

o | © < £ 1 [

Q! 5 L o c ! n
O G @ S
3 - o i o i
Construcdo 0,4 32 1.4 < E © i
e ] :

Servigos 31 2,4 2,7 Sistema

FIERGS
SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: DEE/SPGG-RS. *SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica. 21




Impactos das enchentes sobre a Industria

Producao Industrial do RS

(indice de base fixa: jan/14 = 100 — Dessazonalizado) A producdo industrial gaucha

despencou 26,2% em maio na

110 ~
105 - compa}ragéo com abril, na série
100 4 com ajuste sazonal
95 -
90 - : .
- Maior queda na margem ja
apurada pela pesquisa
80 -
75 -
70 - O indicador retornou ao patamar
65 - anterior com o crescimento na
60 - margem de 34,9% em junho, na
- Série com ajuste
S T LKL O ONN®®O®DDO O o NN MO YT
gddddIdgddddddgdgdo ooy ggdgd
§32§32532§53§2§32§2§532§5325325832 —
»
FiERGS

SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: PIM-PF IBGE. 22



Impactos das enchentes sobre a Industria

Desempenho Industrial do RS - .

.. ! : Indice de Desempenho Industrial (IDI-RS) e seus

(Indice de base fixa: abr/13 = 100 — Dessazonalizado) P ( )
componentes

105 1 (Var. % | com ajuste sazonal)

100 - mai/l24  jun/24 jul/24 ago/24
95 - indice de Desempenho Industrial -11,5 9,8 3,9 -1,9
90 - Emprego -0,1 0,0 -0,3 0,3
g5 - Horas Trabalhadas -1,3 2,1 1,3 0,6

UClI (p.p.) -5,3 5,0 2,5 -2,5
80 -
Faturamento -19,0 14,7 8,9 -5,2
75 -
Massa Salarial 0,4 -2,0 1,6 -0,5
70 -
Compras -29,8 36,9 -1,7 5,8
65 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
< S OO WD O O NN 0O 0O OO 00 0O 0O 1 N N OO .
Sg¥3ggdgddIdg g esgdegLges O IDI recuou 11,5% entre abril e
L D90 D9 QP QP DL DL DL DL DO OO D .
© © © © © © © © © © © malo, mas apresentou novo

Sistema

crescimento de 9,8% no més :
seguinte, com ajuste sazonal SE’: {5,’,393

\  Fonte: Indicadores Industriais/FIERGS. 23



Impactos das enchentes sobre a Industria

Evolucao das vendas mensais do RS
(Em R$ bilhdes | Valores reais, IPCA ago/24)

60 - 7 0% +6,2%
,\ 14 | Acum. jan-ago

55 - Acum. jan-ago '

50 - 1,2 -

45

40 - 1,0 1

35 - 0,8 -

30 - 0.6

25 - -15,5% ’

20 - Acum. jan-ago 0,4 - +2,1%

15 _/\/J\/\/\/‘—\/\/_ Acum. jan-ago

10 - 0.2 — N~ —

5 . . . . . . . . . . . . . . . 0,0 — —— — — — —

N N N N N N ™ ™ ™ ™ ™ ™ < < < < N N N N N N ™ ™M ™ ™ ($2] ™
AN AN AN N AN AN AN AN AN N AN AN AN AN AN N AN AN AN N AN AN AN AN AN AN AN N
5 5 S 333 35535333585 % $ 55538 355 9% 3 3%
—|ndustria Transformacédo  =——Industria Metalmecanica —Mobveis -———Manut. e reparacdo de maquinas e e

Sistema

FiERGS

SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
24

|\ Fonte: Receita Estadual RS.



Impactos das enchentes sobre a Industria

Principais problemas enfrentados no trimestre

(% de respostas)

Elevada carga tributaria

Demanda interna insuficiente
Dificuldades na logistica de transporte
Taxa de cambio

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Falta ou alto custo da matéria-prima
Taxas de juros elevadas

Demanda externa insuficiente

Falta de capital de giro

Inseguranca juridica

Burocracia excessiva

Competicao desleal

Outros

Competicdo com importados
Inadimpléncia dos clientes

Falta de financiamento de longo prazo
Falta ou alto custo de energia
Nenhum

TRIMESTRE
1°/2024 2°/2024
38,6% 31,9%
40,2% 31,3%
4,4% 28,8%
7,1% 25,2%
22,3% 17,8%
16,9% 17,2%
20,7% 16,0%
13,0% 14,1%
13,6% 12,3%
19,0% 11,7%
17,4% 10,4%
14,7% 10,4%
2,7% 9,8%
16,3% 9,2%
12,0% 8,6%
7,1% 8,6%
2,7% 3,1%
3,8% 2,5%

BN

35

30 -

25

20

15

10

Dificuldades da logistica de transporte
(% de respostas)

greve dos
caminhoneiros

26,9

28,8

2017/2

N N N N N N N

~ =~ =~ ~ =~ ~ ~~

0 o o — N ™ <

— — N N N 3\ SN

o o o o o o o

N N N N N N N
Sistema

FiERGS

SESI | SENAI | IEL | CIERGS

\ Fonte: Sondagem Industrial/[FIERGS. A soma dos percentuais podem exceder 100% devido a possibilidade de mais de uma escolha.
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Consulta empresarial sobre as enchentes - FIERGS

Pretensdo em retornar os investimentos na atual localizacao
(Em % das respostas)

64,2

Sim, no mesmo Sim, no mesmo  Sim, mas em Sim, mas fora do Nao, Ainda nao
local onde a municipio, mas outro municipio Rio Grande do  pretendemos decidimos
empresa estava em outro local  dentro do Rio Sul fechar o negocio
instalada Grande do Sul

Sistema

FiERGS
SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Consulta Empresarial FIERGS. 26
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Consulta empresarial sobre as enchentes - FIERGS

Pretensao em retornar os investimentos na atual localizacao
(Em % das respostas)
As grandes empresas identificaram

a melhoria da infraestrutura local Melhoria da infraestrutura local 40,8
e medidas especificas para S
preven ir Nnovos alag amentos Postergacéao/anistia de tributos 35,2
COmo as principais agﬁes Medidas para impedir novos

i i i i lagamentos 34,6
governamentais que incentivariam alag
a retomada de investimentos Subsidios financeiros, incluindo capital a

fundo perdido 34,6

, L. Concessao de crédito subsidiado 33,5

Ja as pequenas e meédias

empresas indicaram subsidios

financeiros e postergacao/anistia

de tributos como medidas Renegociacao das dividas com o setor
L, . publico

necessarias

Medidas de preservacéo do emprego

Outras medidas

N&o vamos investir na localidade
Fonte: Consulta Empresarial FIERGS.
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Construcao: empresarios gauchos seguem otimistas

Principais problemas enfrentados em 2024

N\

\\ Fonte: Sondagem da Constru¢do/FIERGS. A soma dos percentuais podem exceder 100% devido a possibilidade de mais de uma escolha.

(% de respostas)

Condicdes climaticas

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Elevada carga tributaria

Falta ou alto custo da méo de obra ndo qualificada
Burocracia excessiva

Competicéo desleal (informalidade, contrabando, etc)
Falta de capital de giro

Inseguranca juridica

Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc)
Taxa de juros elevadas

Demanda interna insuficiente

Inadimpléncia dos clientes

Falta ou alto custo de equipamentos de apoio

Falta de financiamento de longo prazo

Licenciamento ambiental

Outros

Nenhum

Falta ou alto custo de energia

Falta ou alto custo da matéria-prima

Disponibilidade de terrenos

1° trimestre 2°trimestre

2024

22,2%
40,7%
29,6%
22,2%
25,9%
7,4%
25,9%
22,2%
7,4%
25,9%
18,5%
7,4%
0,0%
0,0%
14,8%
3, 7%
0,0%
0,0%
7,4%
0,0%

2024

37,5%
33,3%
29,2%
25,0%
25,0%
20,8%
20,8%
20,8%
16,7%
16,7%
12,5%
8,3%
4,2%
4,2%
4,2%
4,2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

ﬁ

\

\

Sistema

FiERGS

SESI | SENAI | IEL | CIERGS

28



Construcao: empresarios gauchos seguem otimistas

CondicOes Climaticas

(% de industrias que apontou este entrave como um dos
principais no trimestre)

45 -
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w
w

11

39

22
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2020/1 | ©
2020/2

.

2020/3
2020/4 | ©
2021/1 | ©
2021/2
2021/3
2021/4 | ©
2022/1
2022/2
2022/3

2022/4 | ©

2023/1 | ©

2023/2

2023/3

2023/4

2024/1

2024/2

70

60 -

50
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10

Falta ou alto custo da mé&o de obra
(% de industrias que apontou este entrave como um dos

m Nao Qualificada
m Qualificada

2020/1

2020/2

=
IS

2020/3 e

=
[N

2020/4 S

2021/1

principais no trimestre)

27 22
i 150260 [2s
21 30
12
15818 AL
39 41

- 38 353636 33 33

2351 27823
AN (92 < — 9V ™ < — AN ™ < — AN
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A falta de trabalhadores e os altos niveis de chuvas no Rio Grande do Sul
geraram problemas adicionais para a Construcéo Civil
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Fonte: Sondagem da Constru¢do/FIERGS. A soma dos percentuais podem exceder 100% devido a possibilidade de mais de uma escolha. 29
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Emprego na Construcao do RS em recuperacao

30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0

Geracao de empregos formais no setor de Construcéo — RS

(Saldo acum. 12 meses | Em mil vagas)

1T 1T 1T 17 1T 1T 1 T 1 T T 1
W 0 OO A A N M IO ONNNMNMNOWODOO AN M
oo dddddddddddd dy NN
359832582308 5808385¢83
- c g Ev- c g EYc g EEcCc g EY c @ £

Fonte: CAGED (2008 a 2019) e Novo CAGED (2020 a 2024)/MTE.

nov/23
ago/24

5,3

Saldo nos ultimos 12
meses;

Construcao de
edificios:
+671 vagas

Obras de
Infraestrutura:

+2,2 mil vagas

Servicos
especializados para a
construcao:

+2,4 mil vagas
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Melhora no otimismo entre os empresarios gauchos

Expectativas para Economia do Estado do RS para os proximos seis meses
(Em pontos)

70 -
65 -

Otimismo

..

Pessimismo

30 - —Transformac&o
25 - x
22, Construcao
20 I I I I I I I I I I
(@)) o o i —i N N (42 ™ < <
— AN AN N AN AN N AN AN AN AN
= = = = = = = = = = =
D @ @ G @ G D G @ I @
(7)) = %)) = 7)) c (72] = %)) e (7))
Sistema
»
FiERGS

|\ Fonte: ICEI/FIERGS.
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Sondagem Industrial do RS de agosto trouxe
noticias positivas

Expectativas de demanda Expectativas de emprego
(pontos) (pontos)

| I |
56,6 54,9 53,6
Aumento 53,3 /o Aumento L\/\/\ ,
50 e e n 50 A/
\ =4 v \/

A% T
49,9
Queda Percentual de empresas: Queda Percentual de empresas:
Aumento: 39,1% Aumento: 22,4%
Estabilidade: 48,1% Estabilidade: 69,2%
Queda: 12,8% Queda: 8,3%
A 4 N N N N Mmoo ®m S S < 4 4 N N N N OO MmO ®m®mS S I
N NN ddyNNdQ NN NYddNNd S
N e’ [ N = [ N — c —_ — N — c
Q085 2 93852 0859 0 85 29 858 08579
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Sondagem Industrial do RS de agosto trouxe
noticias positivas

Expectativas de compras Expectativas de exportacoes
de matérias-primas (pontos)
(pontos)

o o« . A
, 55,5
Aumento \/.m 514 / Aumento M 518 52,6
50 N  Q /V\ 50 ~\  SWWAANY -
Vv J -/
Queda Percentual de empresas: Queda

Percentual de empresas:

Aumento: 35,3% Aumento: 29,7%
Estabilidade: 52,6% Estabilidade: 57,4%

Queda: 12,2% Queda: 12,9%

o 4 N N N N MM oMm oM< S <

N N NN NN NN QN 9 898 8989989993 3 3

S5 N = ¢ 8 NN = ¢ N = © - T T e e T

O @ © < © < O 2 N = ¢ ® N = ¢ ¥ N =S ¢ =

n 2 S n 9 S n 2 S »n Q g 8@ 5 @ 9 @ 5 @ g ®© 5 Q@
°T £ = T £ = T £ = » g g = W g g =0 5 g =0

Sistema

FIERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Sondagem Industrial do RS/FIERGS. 33



Sondagem Industrial do RS de agosto trouxe
noticias positivas

Indice de intencao de investir nos préximos seis meses

(pontos)
—Indice  — — Media histdrica Percentual de empresas:
62,1
Sim, definitivamente:
14,7%
Sim, provavelmente:
48,1%
Nao, provavelmente:
27,6%
Nao, definitivamente:
O indice varia de zero (nenhuma empresa tem intencao) a 100 (todas tém intencao), quanto maior o indice, maior a ﬁ :
disposicao para investir. \ ;’;,té"ﬁ G S
ﬁ |

SESI| SENAI | IEL | CIERGS
\ Fonte: Sondagem Industrial do RS/FIERGS. 34



Futuro da economia do RS

Onde estao os gargalos especificos da economia gaucha nas ultimas décadas para um crescimento
econdmico maior e mais sustentavel?

1. Educacéo

A qqueda de qualidade na educacéao publica gaucha, que ja vinha ocorrendo no final do século passado,
continuou nas ultimas duas décadas.

2. Divida publica e déficit previdenciario

« Manter o equilibrio fiscal por mais tempo e aumentar a capacidade de investimentos e qualidade de
politicas publicas.

3. Demografia/envelhecimento populacional
* Movimento precisa ser compensado com melhores saldos migratérios (quantidade e qualidade).
4. Secasl/irrigacao

« Nao saber lidar com a agua ja era o maior problema econdémico do Estado antes da tragédia de maio.
Precisamos desenvolver solucdes de armazenagem.

5. Uma politica de desenvolvimento mais moderna

« Melhor articulagéo entre setor publico e privado, e mais foco em melhoria de infraestrutura e na
qualidade do capital humano/tecnologia/inovacao.

Ty

“'\‘ Fonte: Aod Cunha (Té& na mesa, Federasul, 21/08/2024).

\

Sistema

FiERGS

SESI | SENAI | IEL | CIERGS

35



Ciclos politico-economicos

@

Sistema



Efeito eleitoral na economia

fim de maximizar o numero de votos

O Teoria do ciclo politico-econdmico: Os governos tendem a influenciar o estado da

Gasto
publico

A

economia (inflacdo, desemprego, gastos do governo, transferéncias, subsidios, etc.), a

Ano eleitoral

\

Ano eleitoral

\\ Fonte: Nordhaus (1975), Hibbs (1977), Alesina (1987), Rogoff e Sibert (1988) e Rogoff (1990) e Persson e Tabellini (1990).

»
»

tempo

N

Os politicos sao inclinados a
Incrementar gastos em

setores gque potencializam o
retorno eleitoral

\ Sistema
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Efeito eleitoral na economia

O Em qual funcao orcamentaria? Ha uma seérie de estudos na literatura econémica que
demonstram que os eleitores favorecerem candidatos que promovem obras publicas e,
portanto, os incumbentes tendem a gastar mais recursos nesses area durante o periodo
eleitoral

Despesa publica média per capita em investimentos nos estados A influéncia dos ciclos politicos
brasileiros entre 2003 a 2014 econdmicos nos gastos publicos | Brasil

RS600 Estadual

R$500 Bittencourt (2002), Arvate et al. (2008),

reais per capita

R$400 Araujo (2010), Nakaguma e Bender
(2010), Rocha e Brilhante (2014),
R$300 Rodrigues (2015), Gama Neto (2019) e
Puchale (2019)
RS$200 . -
o Ferreira e Bugarin (2007), Sakurai (2009)
R$0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

BInvestimento R$252 RS265 R$303 R$358 R$307 R$412 R$S07 R$S07 R$379 R$440 R$524 R$464 + Obras publicas sistema

e FiERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Finbra. 38



Efeito eleitoral na economia

0 Emendas parlamentares: politicas de distribuicao de recursos que favorecem um reduto
eleitoral especifico

Emendas parlamentares individuais direcionadas ao RS
(Em milhdes de R$ | valores reais | IPCA set/24)

Periodo Periodo Periodo
pré-eleicao pré-eleicao pré-eleicao
e eleitoral e eleitoral e eleitoral
591

Mais de 20% das emendas
parlamentares individuais do
ano de 2023 que foram para o
RS foram direcionadas para
obras de infraestrutura urbana
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Fonte: Painel Parlamentar. Ministério da Gestéo e da Inovagao em Servigos Publicos. *até set/2024. 39
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