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Tarifas de Trump: economia mundial em uma Nova Era,
segundo o FMI

Economic growth

The Global Economy Enters a
New Era ¢

Amid trade tensions and high policy uncertainty, the path forward
will be determined by how challenges are confronted and
opportunities embraced

Pierre-Olivier Gourinchas

April 22,2025

‘\ Sistema

S— . FIiERGS

\ SESI| SENAI | IEL | CIERGS
\
\ Fonte: USTR.


https://ustr.gov/issue-areas/reciprocal-tariff-calculations
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e aluminio secundarias a adicionais reciprocas tarifas Chinesas China tarifas
paises que sobre Tarifas Tarifa total atingiu Tarifas sobre brasileiras

Tarifa de 25% sobre importem automoveis e adicionais sobre  125% sobre produtos chineses Tarifas de 50%

as importacgoes de petréleo da pecas mais de 60 impc_)rtagt”)es reduziram e houve sobre todos os
ago e aluminio Venezuela automotivas paises, com chinesas promessa de produtos

’ retomada de dialogo ' prasileiros, valida a /

tarifa extra
maxima de 50%
e minima de
10% (Brasil)

partir de 1° de
agosto.

/ Diferentemente do que ocorreu\

com China, onde as tarifas
impostas pelos EUA tiveram

motivacdo comercial,
no caso do Brasil, as sancées
tarifarias foram de carater Sistema
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Tarifas EUA: reflexos na industria do RS

IndUstrias dependentes IndUstrias Expostas
(% das vendas aos EUA no faturamento) (% das vendas aos EUA com relagéo ao total exportado)
 Madeira (11,2%) * Produtos de metal (46,0%)
o Desdobramentos de madeira (23,0%) « Armas de fogo (85,9%)
* Produtos de metal (8,4%) + Maquinas e materiais elétricos (42,5%)
* Equipamento belico (51,9%) « Transformadores (79,3%)
* Celulose e papel (6,1%) .

Couro e calcados (19,4%)

« Pastas para fabricar papel (10,6%) . Calcados de couro (47,5%)

5]

T

« Couro e calcados (5,1%)

»  Curtimento e preparagoes de couro (6,9%) 1.100 industrias exportam para os EUA

« Calcados (5,8%) (10% do Brasil)
, . . o Industria do RS exportou para os EUA
* Maquinas e materiais eléetricos (4,6%) US$ 1,8 bilhdo em 2024 (11,2% do total) [ sistema

»
FiERGS
. ~ SESI | SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: SECEX/MDIC. IBGE. Elaboragéo e compila¢éo dos dados UEE/FIERGS. 5



Impactos das tarifas reciprocas

Impactos
Impactos no macroecondmicos no
PIB Brasil

Impactos no mercado
de trabalho brasileiro

Agropecuaria

PIB EWEIEEE -40 mil postos de trabalho

-0,16% -0,21%

(-R$ 19,2 bilhdes) (-110 mil postos) Comeércio

-31 mil postos de trabalho

Exportacoes Importacoes
-2,4% -1,1%
(-R$ 51,6 bilhdes) (-R$ 32,4 bilhdes)

Inddstria
-26 mil postos de trabalho

Sistema

»
Fonte: Domingues, E. P., Costa, J. P. R. P., & Magalhées, A. S. (2025). Projec¢des dos impactos no Brasil das medidas tarifarias dos Estados Unidos até julho de 2025. sggmenﬁgg
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Impactos das tarifas reciprocas

Variacao monetaria no PIB estadual
(R$ bilhdes)

. -0,04
SR 0,10
P 0,38

. ) -0,03

Maiores impactos em valores absolutos
Sé&o Paulo
-4,5 bilhdes
Rio Grande do Sul
-1,9 bilhéao
Parana
-1,9 bilhao
Santa Catarina
-1,7 bilhao
Minas Gerais

-1,7 bilhao

/ Sistema
»
\ Fonte: Domingues, E. P., Costa, J. P. R. P., & Magalhaes, A. S. (2025). Projec6es dos impactos no \ F,ERGS
SESI | SENAI | IEL | CIERGS 7

Brasil das medidas tarifarias dos Estados Unidos até julho de 2025. NEMEA. CEDEPLAR/UFMG.




Novas tarifas do governo Trump

InfoMoney

Trump anuncia
50% de tarifas ao

Brasil e defende
Bolsonaro

Dolar dispara e supera R$ 5,60 apos
anuncio de tarifas de Trump de 50%
sobre o Brasil

Desempenho do real nesta quinta-feira é o pior entre as 33 moedas mais liquidas acompanhadas
pelo Valor

| Fonte: Infomoney. Valor econémico e Invesing.com
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Desempenho recente do Dolar e do Dollar Index
(Em R$/US$ | Dolar contra uma cesta de moedas)
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Fiscal desajustado: inflacao e juros em alta

Expectativas de mercado — IPCA Expectativas de mercado — Selic
(Em % | Variacao anual) (Em % | Variacao anual)
5,8 - 16,0 - 00
15,
515_ 15,0_
5,2 1 s 14,0 -
4.9 - 13,0 - 12,50
| O
v 280 o0
4.3 7 110 - 10,50
4,0 -
4,00 10,0 -
3,7 -
3,4 - 9.0 ey
31 - 8,0 -
2’8 2025 2026 2027 7 O I I I I I I I_2I025 I —I202I6 I—2IOZ7I
’ S Tm m m m M S S S ¥ 00 0 W
T8I IIII38888 S88888888888¢868 8
©c O O O O O O O O O O o o o o N N N NN NN NN NN NN
SSSSSSSSSSsSSSsY gBsgiEggszdEeas
o o o o — o O o o o —i o O o o © © © © b ©c < © © © -~ © © © ©

Sistema

»
FIERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: FOCUS/ Banco Central. 10



O problema fiscal brasileiro
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Cerca de 53% do orgcamento é

indexado ao salario minimo

|\ Fonte: Tesouro Nacional. Banco Central. PLDO 2025.
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Divida Bruta do Governo Geral
(Em % do PIB)
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76,1

Média Latam: 74%
Média Emergentes: 67%
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A cada R$ 1,00 de aumento
no salario minimo gera um incremento de, sistema

aproximadamente, R$ 391,8 milhées nas

despesas do Governo Central
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O que causou o quadro atual?

Receitas e Despesas do Governo Central
(Em trilndes de R$ | Acum. em 12 meses | IPCA mai/25)
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O que causou o quadro atual?

Resultado nominal do Setor Publico Consolidado
(Acum. 12 meses | Em bilhdes de R$)
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Maior déficit fiscal
400 desde a pandemia
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O enredo do IOF

N

o O K
Decreto n° Decreto n° Medida Camara e Advocacia- Alexandre de Alexandre de
12.466/2025 12.499/2025 Proviso6ria n° Senado Geral da Unido Moraes Moraes profere
eleva Revoga parte do 1.303/2025 aprovam juizaumaAcao concede nova decisao
significativamente decreto anterior, Decreto de Direta de liminar liminar
0 IOF~em , reduz as suspensado dos Constitucionali  cautelar. Restabelece o
operacdes de aliquotas do IOF efeitos do IOF  dade no STF  Suspende 0s Decreto n°
crédito, cambio e sobre crédito efeitos dos 12.499/2025.
seguros, com para pessoas decretos Suspende
objetivo declarado fisicas e presidenciais e apenas a
de elevar a juridicas. do decreto  cobranca do 10

arrecadacao em
R$ 61 bilhdes até

Desde o inicio do mandato em

legislativo que sobre operagoes
os anulava. E de risco sacado.

2023, o Governo Federal ja

2026. anunciou mais de 20 medidas com det%r_rf"”"?‘ “dma
foco na elevacéo das receitas audiencia de

Gblicas conciliacao entre
P Executivo e

Sistema

ﬁ Legislativo. FiERGS'*
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A “reforma” da renda

O A tabela do Imposto de Renda da Pessoa Fisica (IRPF) permanecera com as mesmas faixas e aliquotas atuais.

O A principal mudanca é a criacdo de uma férmula de isencéo (ou reducao) do imposto de renda por fora da tabela
do IRPF com objetivo de limitar o beneficio somente para quem ganha até R$ 5 mil e R$ 7 mil mensais.

Renda Desconto Imposto sem Imposto final a
Mensal (R$) (%) desconto (R$)  pagar (R$) Foérmula de reducéo do IR
5.000,00 100 312,89 0 Retencao mensal
220000 S e 22 1C R$ 1.095,11 — (0,15644 x renda tributavel bruta)
6.000,00 50 574,29 417,85
6.500,00 25 711,79 633,57
7.000,00 0 849,29 849,29

U Teremos agora mais de 26 milhdes (65% do total de contribuintes) de pessoas isentas. A ampliacdo da faixa de
isencdo gerard uma renuncia de arrecadacéo de R$ 25,8 bilhdes em 2026 e R$ 27,7 bilh6es em 2027.

UTributacao das altas rendas: os lucros e dividendos distribuidos, hoje isentos, serao tributados na fonte em 10%
sempre que superarem os R$ 50 mil mensais por fonte pagadora; e no ajuste anual do IRPF ser& aplicado um
Imposto minimo progressivo que chega a 10% para quem tem renda total superior a R$ 1,2 milhdes anuais.

UProjecao de arrecadacao com a ultima medida: R$ 34,1 bilhGes e de R$ 39,2 bilhbes em 2026 e 2027.

Sistema

\ FIERGS
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Um ajuste efetivo

Por que o ajuste é dificil?

0 Cerca de 60% das despesas primarias vao para
pessoal e previdéncia

O Cortes pontuais em salarios e beneficios podem
ajudar no curto prazo, mas sao muito dificeis e
nao resolverao o problema de longo prazo.

0 Cortes em investimentos sao ruins. A despesa
discricionaria ja é baixa

O ponto central

pa

0 N&o basta cortar gastos no curto prazo. E
preciso mudar a trajetéria da divida

0 O principal problema ndo € o nivel atual de
gasto, mas a velocidade e rigidez do
crescimento das despesas obrigatorias

)

Que medidas podem ajudar?

Salario minimo

Vinculagoes

constitucionais

Congelar seu valor real por um
periodo e desindexar beneficios
vinculados ao salario minimo.

\_

Reforma
administrativa

Desvincular saude e educacdo da
receita

Diminui o custo de ajustes pela via
de aumento de impostos

%

\_

Nova regra fiscal

Reestruturar carreiras, regras de
progressao e beneficios

Criar um teto salarial que seja
efetivo

Rever estabilidade e contratar com

Qais flexibilidade

Criar regras criveis que garantam o
compromisso com metas reais de
resultado primario

/

Ex. Teto de gastos

N

Sistema
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PIB brasileiro tem surpreendido para cima

Expectativas de mercado — Taxa de crescimento do

SESI! SENAI | IEL | CIERGS

: PIB do Brasil
PIB do Brasil em 2024 (Var. % anual)
40 - (% anual)
’ 4,8
3,9 - 34 3.0 3,2 3,4
3,0 -
2,5 -
2,0 -
1 .
5 -3,3
2020 2021 2022 2023 2024
1,0 ! I I I I I I I I I
< <t < < < < < < < < <
(9N A AN AN AN (9N (9N AN AN AN AN
o o o o o o o o o o o
N AN N N N N N N N N N
d ® § B 8 KN @® o O +=HSH |
o o o o o o o o — — — Sistema
ﬁ FiERGS

Fonte: IBGE. FOCUS/Banco Central. Projecdo de mercado.

17



.

Renda das familias em alta e menor desemprego da série

Aumento da renda disponivel

Renda nacional bruta disponivel das familias (RNBDF)
(Em bilhdes de R$ | acum. 12 meses | deflacionado*)
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PIB do Brasil deve crescer perto de 2% em 2025

Expectativas de mercado — Taxa de crescimento do

PIB do Brasil em 2025 e em 2026
(% anual)
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Crescimento sera desigual entre os Estados

Crescimento do PIB dos Estados | 2025
(Em %)
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Fonte: Resenha Regional BB atualizagdo 07/07/2025. 20
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Safra de graos 24/25 deve ser recorde no Brasil
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Financiamento imobiliario com menor demanda

Unidades imobiliarias financiadas — BR Financiamentos imobiliarios concedidos — BR
(Acum. 12 meses | Mil unidades) (Acum. 12 meses | Em bilhdes de R$ | Ajuste pelo INCC jun/25)
1.000 300 -
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Sistema
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FiERGS
.. ~ . ~ SESI | SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Banco de dados CBIC. *Constru¢cdo, materiais de construcao, reforma ou ampliacéo 22



Cenario Rio Grande do Sul
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PIB do RS em 2024 puxado pelo Agro e Servicos

Taxas de crescimento dos componentes do PIB do RS

Taxas anuais de crescimento do PIB do RS _
(Em %) (Em % | 1° Trimestre)
Atividade Econdmica 1°T/2023 1°T/2024 1°T/2025
PI1B 1,4 6,6 1,8
Agropecuaria 4,1 45,8 6,3
InduUstria -6,6 2,8 -1,0
Extrativa Mineral -0,4 2,1 3,4
Transformacao -9,7 -0,5 1,1
8 - -5 Energia e saneamento (SIUP) 6,7 36,2 -19,5
-10 - | Construgdo 1,4 -0,3 4,1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Servigos 4.4 2,9 2,6
Sistema
FiERGS

. .. - L. SESI | SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: DEE/SPGG-RS. *SIUP = Servi¢os Industriais de Utilidade Publica. 25



Desempenho recente: Industria brasileira e gaucha

A Industria brasileira apresentou desempenho superior em relacédo a Industria do RS em 2024.
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(indice de base fixa: 1°T/2002 = 100 — Dessazonalizado)
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0 O PIB da Construcéao do

PIB da Construcao
(indice de base fixa: 1° T/2011 = 100 — Dessazonalizado)

|

FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS 2 7

( Sistema

Brasil cresceu 4,3% em
2024. No RS o crescimento

foi de 3,5%.
Construcao do RS foi de

J No 1°1tri./2025 o PIB da
+4.1%.
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- /LT0Z/1o1
- 9T0Z/1oE
- 9T0Z/1o1
- STO0Z/1oE
- GT0Z/1o1
- VT0Z/1oE
- VT10Z/1o1
- €T0Z/10E
- €T0Z/1o1
- ¢T0Z/1oE
- ¢T0Z/1o1
- TTO0Z/1oE

Fonte: DEE/SPGG-RS. IBGE.
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Desempenho recente: Industria gaucha

Producao por
segmentos da Industria
de Transformacao do
RS

(Var. % acumulada no ano,
24/23)

\  Fonte: PIM-PF IBGE.

Derivados de petréleo e biocombustiveis
Metalurgia

Moveis

Celulose e papel

Couro e calcados

Borracha e de material plastico

Minerais nao-metalicos

Quimicos

Produtos de metal
Alimentos

Veiculos automotores
Tabaco

Bebidas

Maquinas e equipamentos

16,8
16,4

-13,2

Sistema

FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS
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Desempenho recente: Industria gaucha

Producao por
segmentos da Industria
de Transformacao do
RS

(Var. % acumulada no ano,
jan-abr 25/24)

\  Fonte: PIM-PF IBGE.

Maquinas e equipamentos
Minerais ndo-metalicos
Bebidas

Borracha e material plastico
Alimentos

Quimicos

Produtos de metal

Metalurgia

Couro e calcados

Moveis

Celulose e papel

Veiculos automotores

Derivados do petroleo e biocombustiveis
Tabaco -13,3

Sistema

FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS

29
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Principais problemas da Industria de Transformacao do RS

Principais problemas enfrentados no trimestre

(% de respostas | Industria de Transformacao RS) Falta de trab al hadores qual Iflcados
ET— é um dos principais problemas!
1°/2025  2°/2025
Demanda interna insuficiente 3446 40,65 Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Taxas de juros elevadas 35,81 40,65 35 - (% de respostas) 320
__El_el@-(_jé le;gg_tﬂglit_éﬂé __________________ 3 _2’_4_3____3’_5’_4_8____ Maior valor ,
i_ Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 29,73 29,68 j 30 - da série
“Competicio desleal 1486 14,19 historica 29,7
Falta de capital de giro 15,54 14,19 25 -
Burocracia excessiva 14,86 14,19 20 -
Inseguranca juridica 12,16 11,61
Falta ou alto custo da matéria-prima 18,92 10,32 15 -
Inadimpléncia dos clientes 4,73 10,32
Dificuldades na logistica de transporte 3,38 9,68 10 -
Taxa de cambio 20,27 9,68
Demanda externa insuficiente 13,51 9,03 S
Competicdo com importados 8,11 7,1
. . O o o e e e LA o s o s o s o o s B LA s e e e e e e e
Falta de financiamento de longo prazo 6,08 6,45 N N NTFNTNTNFNF NS NS NS N
Falta ou alto custo de energia 1,35 2,58 E E § § E E § § § § Q § i i § ﬁ ﬁ § ﬁ E Q
Nenhurm 338 194 SSSRS8S8888882888888888%
Outros 0,68 1,94
Sistema

»
FiERGS
) SESI | SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Sondagem Industrial do RS/FIERGS. 30
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Sondagem da Construcao RS - Principais problemas

Condi¢bes Climaticas
(% de indastrias que apontou este entrave como um dos
principais no trimestre)
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U1

2020/1 i3

Falta ou alto custo da mé&o de obra
(% de industrias que apontou este entrave como um dos
principais no trimestre)

® Nao qualificada
® Qualificada
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2020/3
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S

[uy
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2020/4
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2021/1
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2021/2
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2021/3

21
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2021/4

2022/1
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| Fonte: Sondagem da Construcdo/FIERGS. A soma dos percentuais podem exceder 100% devido a possibilidade de mais de uma escolha.

2022/3

2022/4

A falta de trabalhadores e os altos niveis de chuvas no Rio Grande do Sul
geraram problemas adicionais para a Construcéo Civil

2023/1

2023/2

2023/3

2023/4

2024/1

33

N
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2024/2

30

N
(2]

2024/3

30

w
(@]

2024/4

40

w
N

2025/1

Sistema

FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS
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Projecoes para 2025

Sistema
FiERGS

SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
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Projecoes para 2025 - Cenario Brasil e RS

SN - -
&, Cenario Brasil (™ cenario Rio Grande do Sul

2023 2024 2025* 2023 2024 2025

Produto Interno Bruto real (%a.a.)

Produto Interno Bruto real (%a.a.)

Agergcuéria 163 -3.2 5,9 Agropecuaria 16,6 350 -52
IndUstria 1,7 3,3 1,4 Indastria 46 -04 31
Senicos 2,8 3.7 2,0 Senicos 3 ’O 3 ’5 2’8
Total 32 34 21 Total 19 49 20

Demais variaveis macroecondomicas
Inflagdo — IPCA

Demais variaveis macroecondmicas

. 4.6 4.8 51 Empregos formais gerados
(E/o a.a.) f | ] (mil vinculos) 474 64,0 495
mpregos formais gerados T de d _ Fim d
(il vinoulos) 1455 1.694 1.253 azl);a e desemprego — Fim do 52 45 51
Taxa de desemprego — Fim do 74 6.2 6.0 Ex ~ :
, , , portacOes Totais
:‘n”‘i da taxa Selic - Fim d (US$ bilhes) 223 219 207
eta da taxa Selic - Fim do ano ~ o
. 11,75 12,25 15,00 Exportacdes Industriais
Er/o a.a.)d cambio - Fim (USS bilhdes) 16,8 16,3 16,1
axa de Cambio — Fim do ano ~
(RS/USS) 484 6,19 5,80 Arre_ca}dagao de ICMS 447 508 545
Resultado Primario bl
(% do PB) -2,3 -0,4 -0,9
Divida Bruta do Governo Geral
(% do PB) 73,8 76,1 81,1
Sistema
™ . FiERGS
\ SESI | SENAI | IEL | CIERGS 3 3

| *Valores em azul: projec6es FIERGS/UEE. \



Projecoes para 2025 - Cenario Brasil e RS

Projecoes

Acesse 0 Bl com as

projecoes:

O]

=

Data atualizacdo: 10/07/2025

I Cenario Macroeconémico - RS

* Projecdes Unidade de Estudos
Econdmicos - FIERGS.

1.0 PIB Total é projetado a precos
de mercado; os PIBs Setoriais sdo
projetados a valor adicionado.

2 Nzo considera a Construgéo e o
SIUP.

OBSERVATORIO DA INDUSTRIA
DO RIO GRANDE DO SUL

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)!

Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*
Agropecuaria 30 -296 530 -429 166 350 -5,2
Inddstria 02 -6,1 8.1 1,7 -46 -04 3,1
Servicos 08 50 44 43 30 35 2,8
Total 11 -72 93 -26 19 49 22
Empregos Gerados - Mercado Formal (mil vinculos)
Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*
Agropecudria -0.1 0,5 7.0 2,8 1,0 -05 0,5
Tilie e 55 -0,1 470 290 -90 140 11,0
Servicos 26,0 -430 910 680 550 500 38,0
Total 20,4 -42,6 1450 100,0 47,0 635 49,5
Taxa de desemprego (%)

Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*
A

Fim do ano 7.2 8,7 8,1 4,6 5.2 4,5 5.1
NMead e 81 94 87 61 53 52 55

Arrecadacdo de ICMS (R$ bilhdes)

Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025*
Arrecadagéo de ICMS (R$ 36,2 45,7 43,3 44,7 50,8 54,5
bilhées)

Indicadores Industriais (% a.a.)
Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*
-~
indice de 0,1 -48 129 4,1 -5,6 0,6 2,8
Desempenho

Industrial — IDI/RS

Producio Fisica Industrial (% a.a.)2

Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*
-~
Producéo Fisica 25 -55 9,0 1.1 -47 0,6 3,0

Industrial (% a.a.)

Setor Externo (US$ Bilhdes)

IAtem 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*
1 - Exportacdes 183 141 211 226 223 219 207
1.1 - Industria de 136 105 144 17,7 168 16,3 16,1
Transformacéo

2 - Importacdes 9,5 76 11,7 16,0 138 13,0 13,0
Balanca Comercial 88 6,5 94 6,6 8,5 8.9 7.7

|"f Sistema

| FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS
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Observatorio da Industria do Rio Grande do Sul

FIERGS  SESI SENAI IEL

Area restrita

OBSERVATORIO DA INDUSTRIA > 4 : -
DO RIO GRANDE DO SUL HOME SOBRE NOS INTELIGENCIA ESTRATEGICA SOLUCOES CONTATO Q

Acesse 0 portal: Conheca o Observatério da
Induastria do Rio Grande do Sul

Um centro de inteligéncia capaz de orientar a tomada de decisoes, o planejamento
e a gestao dos negécios, fornecendo dados e informacées do cendrio industrial
gaticho para a formulacdo de estratégias empresariais.

SAIBA MAIS ‘

Inteligéncia Estratégica

A Inteligéncia Estratégica contribui para a previsao de
tendéncias, a partir do conhecimento atual, realizando
andlises de cendrios provaveis que colaboram com as
estratégias organizacionais.

https://observatoriodaindustriars.org.br/

Sistema
™ " Fi€ERGS
\ SESI| SENAI | IEL | CIERGS
\
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Projecoes para os proximos anos — Cenario Brasil

Q l.;t BANCO CENTRAL DO BRASIL

2 JGP Gestao
Relatério Focus — Mediana das expectativas de mercado I R
4 CM Capital Markets
2025 2026 2027 2028
Ha 4 Ha1 Comp Ha4 Ha 1 Comp Comp Comp
semanas semana Hoje semanar semanas semana Hoje semanal Hoje semanal® Hoje semanal”

CAMB[Q (Rs/uss) @ 572 565 565 = (1) 58 570 570 = (1) 570 ¥V (2 570 V (2

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥V Diminuicio = Estabilidade

" emrelagdo ao Focus anterior

Sistema

»
FiERGS
SESI! SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Relatdrio Focus/Banco Central do Brasil (04/07/2025). 36
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