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Incerteza global e choque
de custos
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Incerteza global volta a subir com a guerra

Incerteza ao redor do globo

(Em mil pontos) .
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Estreito de Ormuz: ponto critico para a oferta global

Navios de carga na regiao

(Mercadorias e tankers/combustiveis)
U Aregiao é grande exportadora de:
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https://www.vesselfinder.com/pt
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Impacto imediato: alta nos precos de energia e insumos

indice de precos de Commodities — CRB

(Em pontos | Utiliza 19 contratos futuros | Frequéncia diaria)

Precos do petréleo no mercado futuro
(Em USS$ por barril | Petréleo WTI | Frequéncia diaria)
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Alta dos precos dos combustiveis e defasagem persistente

Preco médio de revenda do Diesel Defasagem dos pregos do Diesel
(Em R$ | valor por litro | média semanal) (Em R$ por litro)

Defasagem Média do Oleo Diesel A: PPl vs Prego Doméstico

m Brasil ®Rio Grande do Sul o .
_ +9,3%  +9,0% 40 o W W
! Mesma semana Mesma semana ’
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Corte de juros em ambiente de forte incerteza sobre a
trajetoria inflacionaria

Projecao IPCA e Taxa de Juros Selic
(Variacdo % acumulada em 12 meses | % a.a.)
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Fragilidade nas contas
publicas ,
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Trajetoria fiscal preocupa: divida segue em ascensao

Divida Bruta do Governo Geral

90 1 (Em % do PIB) 87,4 Bolsonaro
Média legislatura Lula Il
85 1 Lulall Dilma l Dilma ll Temer R$ 6,4 tri Média legislatura
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A IFI* estima que a divida bruta chegara ao patamar de 100% do PIB em 2030

| Fonte: Banco Central. *Instituicdo Fiscal Independente (IFl) do Senado.
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O Brasil enfrenta um grave problema fiscal

Despesa discricionaria total Despesa discricionaria liquida™
(Em bilhdes de R$ | Em % do PIB) (Em bilhdes de R$ | Em % do PIB)
250,0 - - 2,0
221,2 (-) Emendas parlamentares
- 1.8 83,1 (-) Complementacao
200,0 - - 1,6 minimos saude e educagao
- 1,4
150,0 - - 1,2
- 1,0
100,0 - - 0,8
- 0,6
50,0 - - 0,4
0,40 8.9 [ 0.2 -154,3
0,0 . . . 0,10 0.0 2026 2027 2028 2029
2025 2026 2027 2028 2029

—e—Em bilhdes de R$ —e—=9% do PIB
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Fonte: PLDO 2026. *As despesas discricionarias liquidas correspondem as despesas discricionarias do orgamento federal apos o desconto das emendas parlamentares SESTI SENALI 6L | CIERGS
impositivas e das dotagbes destinadas ao cumprimento dos minimos constitucionais da saude e da educagao. 10
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Desaceleracao gradual, mas renda e impulso fiscal
sustentam a atividade economica

Crescimento do PIB do Brasil
(Var. % anual)

-3,3 - Projecao

2020 2021 2022 2023 2024 2025

| Fonte: IBGE. Banco Central. *Proje¢gédo UEE/FIERGS.

2026*

Renda nacional bruta disponivel das familias
(RNBDF)
(Em bilhdes de R$ | acum.12 meses | deflacionado IPCA fev/26)
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Medidas de renda, programas sociais e crédito devem
ajudar a sustentar a demanda em 2026

O

O

O

O
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O

Algumas medidas de sustentacdo da demanda Renda nacional bruta disponivel das familias

agregada em 2026 (RNBDF)
(Em bilhdes de R$ | acum.12 meses | deflacionado IPCA fev/26)

Isencado do Imposto de Renda — R$ 35 bi 5,300 - 9.292
Luz para Todos — R$ 7,1 bi 8.800 -
Gas do Povo — R$ 2,0 bi 8.300 -
Ampliacdo do Minha Casa Minha Vida — R$ 5,6 bi 7.800 ~
Crédito para reformas — R$ 40 bi 7.300 7
6.800 -

Consignado privado — R$ 70 bi

A A

AR R SR il o S S S R I S N R A

> = C > = C > = C > = C > = cC >

As medidas previstas para 2026 tém potencial de L 3323538235235 383358

elevar o PIB em até 0,6 ponto percentual

( FiERGS
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| Fonte: Banco Central. \ 13
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Comprometimento da renda das familias com
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Clima desafia o
crescimento do RS
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Crises climaticas e externas desafiam o crescimento do RS
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Nos ultimos seis anos (2020-2025), o RS
enfrentou cinco estiagens e duas
enchentes, que fez o PIB do estado se
distanciar do nacional.

Em 2025, o RS enfrentou um combo de
desafios: estiagem, gripe aviaria e tarifas
externas.

Em 2026, a transicao de La Nina para a
neutralidade nao elimina riscos: previsoes
de chuvas abaixo da média e temperaturas
elevadas no Sul.
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Chuvas irregulares reduzem a safra de graos no RS

Producao da Safra de Graos — RS
(Em milhdes de toneladas)

40,9 40,7 40,7 40,0 444

38,1 38,9
, 37,1
35,6 34,5 35,9 35,9
) 27,9 29,9 +3,2% em relacao a safra
6,3 anterior no 6° Lev.
+13,8% em relacao a
safra anterior no 1° Lev.
[ (e0] (e)) o AN ™ < (o]
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Fonte: CONAB. *Estimativa de margo/2026. 17
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Construcao com desempenho moderado em 2025
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PIB da Construcao

(indice de base fixa: 1° T/2011 = 100 — Dessazonalizado)

- Brasil
—Rio Grande do Sul
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Fonte: DEE/SPGG-RS. IBGE.
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O PIB da Construcao do
Brasil cresceu 0,5% em 2025
ante +4,4% em 2024.

No RS o crescimento foi de
0,3% em 2025 ante +3,6%
em 2024.

Sistema

FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS

19



N

Atividade imobiliaria sustentada pelo avanco do Minha
Casa Minha Vida

Unidades lancadas — Brasil Unidades vendidas — Brasil
(Em milhares de unidades | acumulado em 12 meses) (Em milhares de unidades | acumulado em 12 meses)
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Custos seguem pressionados na Construcao

Custos da Construcgao - INCC 60% IPA +
(Em % | Acum. em 12 meses) IGP-M = < 30% IPC +

10% INCC

O Nos ultimos 12 meses, a variacao
do INCC-M acumulou alta de 5,8%,
taxa acima:

IGP-M IPA IPC
-1,82% -4,2% +3,3%

0 Componentes do INCC-M:

v' Materiais, equipamentos e
Servicos: +3,55%

v" Mao de obra: +9,0%

5,80
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Programas habitacionais anunciadas em 2025

Expansao do Minha Casa, Minha
Vida (MCMV)

o Criacao da Faixa 4 para familias com renda bruta
mensal entre R$ 8.600 e R$ 12.000/més
o O valor maximo do imével é de até R$ 500 mil

o Atualizacado das demais faixas de renda (1,2,3)

s Cweo

Programa de Reformas e Melhorias

Habitacionais
o Financiamentos para adequacgao de moradia para

familias com renda bruta familiar mensal de até R$ 9,6

mil.

o Valor financiavel entre R$ 5 mil a R$ 30 mil, com juros

entre 1,17% e 1,95% ao més e prazo de até 5 anos.
o Recursos provenientes do Fundo Social.
Q Operado pela Caixa Econémica Federal.

P
kmobiliério os LCI, LIG, CRI, DII.

Programa “Modernizacao da

Poupancga”

Reducdo do compulsorio: de 20% para 15%,
liberando R$ 35 a R$ 38 bilhdes para crédito
imobiliario, sendo 80% destinados ao SFH e 20%
ao SFI.

Aumento do teto do SFH: de R$ 1,5 milhdo para R$
2,25 milhdes, permitindo que familias com renda

até cerca de R$ 12 mil/més financiem imdveis com
juros regulados.
Taxa de juros: no SFH, limite maximo de 12% ao

ano; no SFl, juros livres conforme o mercado.
Integracdo de fontes de recursos: Além da

oupanca tradicional, passam a financiar o crédito

//-”F\\
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Expansao do Minha Casa, Minha Vida 2026

O Ampliacao das faixas de renda:
o Faixa 1 - de R$ 2.850 para até R$ 3.200

o Faixa 2 - de R$ 4.700 para até R$ 5.000
o Faixa 3 —de R$ 8.600 para até R$ 9.600
o Faixa 4 —de R$ 12.000 para até R$ 13.000

L Novos valores maximos dos imoveis:
o Faixa1 e 2-entre R$ 210 mil e R$ 275 mil, dependendo da localidade
o Faixa 3 — de até R$ 350 mil para até R$ 400 mil
o Faixa 4 — de até R$ 500 mil para até R$ 600 mil

|" Sistema

™ \  FiERGS
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Projecoes para 2026 - Cenario Brasil e RS

@ Cenario Brasil

(" cenario Rio Grande do Sul

2024 2025 2026* 2024 2025 2026

Produto Interno Bruto real (% a.a.)

Produto Interno Bruto real (% a.a.)

Agropecudria -3,7 Agropecuaria 35,0 17,6
Industria 3,1 Industria -0,4 0,8
Servigos 3,8 Servigos 3,5 1,7
Total 3,4 Total 4,9 2,9

Demais variaveis macroeconémicas

Demais variaveis macroeconémicas

N

Inflacao — IPCA

% 5.0 4,8 4,3 5,1 Empregos formais gerados 63,5 46,3 46,0

(mil vinculos)

Empregos formais gerados 1.687 1.279 911 Taxa de desemprego — Fimdo 4.5 3.7 4.7
(mil vinculos) : ) ano ’ ’ ’
:::)(a de desemprego — Fimdo 6,2 5,1 6,1 zzlj(gggtilahg;: Totais 21,9 21,5 22.4
Meta da taxa Selic — Fimdo ano Exportagoes Industriais

(% a.a.) 12,25 15,00 13,25 (US$ bilhes) 16,3 16,8 16,9

SESI | SENAI | IEL | CIERGS

| *Valores em azul: projegées FIERGS/UEE. x\ 25

Taxa de Cambio — Fimdo ano Arrecadacgao de ICMS
(R$/US$) 6!1 9 5550 5550 (R$ bilhées) 50,8 53,8 55,4
Resultado Primario
(% do PIB) 0.4 0.4 -1,0 Em abril
Divida Bruta do Governo Geral
(% do PIB) 76,5 78,7 85,7 e agosto Publicacao
Revisao de Cenarios
e Projecoes 2026 Sistema
5 . Fi€RGS
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Projecoes para os proximos anos — Cenario Brasil

2 Banco Pine 7,9344

Relatorio Focus — Mediana das expectativas de mercado

4 Genial Investimentos 7,8377

2026 2027 2028 2029
Ha 4 Ha 1 Comp. Ha 4 Ha 1 Comp. Comp. Comp.
semanas  semana Hoje semanal* semanas  semana Hﬂje semanal® Hoje semanal” Hoje semanal®

CAMBIOWM 5,40 546 W (1)

- mponamentodos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

dltimo comportamento. em relacéo ao Focus anterior

Sistema

»
FiERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Relatério Focus/Banco Central do Brasil (10/04/2026). 26



prﬂi EQEES UNIDADE DE OBSERVATORIO DA INDUSTRIA

ESTUDOS ECONOMICOS DO RIO CRAMDE DO SLL
ta amaliraches  17/E2006

Cendrio snidrio
Macroecondmico an&mico 1 b
-R5- :
@ Produto Intemno Bruto Real (% a.a.) 1
Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025* 2026*
Agropecuéria 296 530 -429 166 350 -47 176

= o~ ndistria 61 81 17 -46 -04 20 08
Servigos | 50 44 43 30 35 23 1.7
l Total 12 83 26 19 49 1.6 29

Empregos Gerados - Mercado Formal (mil vinculos)

y - .
enario Brasile R o om0 2001 202 2023 2024 205 2026

Agropecudria 05 70 28 10 -05 1.1 1.5
ndustria | -01 470 290 50 137 A7 7.0
| -43.0 910 &80 550 503 400 376

Acesse o Bl com as S
p rOj egaes : Taxa de desemprego (%)

Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*
Fim do ano 87 81 46 52 45 137 47
https://observatoriodaindustriars.org.br/inteligencia- LemEE e L 2L Rt
areas/balanco-economico-e-perspectivas/ Setor Externo (US$ Bilhes)
Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*
1 - Exportagoes .1d,l 211 226 223 219 215 224
1.1 - Indiistria de 105 144 177 168 163 168 169
Transformacio |
2 - Importaghes | 76 1.7 160 13B 130 134 135
Balanga Comercial 6.5 94 66 B85 83 8.1 a5

Arrecadacdo de ICMS (R bilhges)

Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*
ArrE:adau;.iudElC\dS (RS | 362 457 433 44T 508 538 555
bilhdes)
Produc3o Fisica Industrial (% a.3.)2
Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*
Producdo Fisica Industrial | -55 20 11 -47 05 24 o7
(%aa)
Indicadores Industriais (% a.a.)

Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*

indice de Desempenho -48 129 41 -56 05 -13 02
ndustrial — IDI/RS s,'stema

* Projegtes Unidade de Estudos Econgmicos - FIERGS. \| =
1.0 Pi@ Total & projetado a pregos de mercade; os PiBs Setoriais s3o projetados a valor adicionado ,

2 N considera a Construgdc e o SIUP SESI ! SENAI | IEL | CIERGS
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FIERGS SESI SENAI IEL Area restrita
OBSERVATORIO DA INDUSTRIA : . : -
DO RIO GRANDE DO SUL HOME SOBRE NOS INTELIGENCIA ESTRATEGICA SOLUCOES CONTATO Q

Acesse o portal: Conheca o Observatério da
Inddstria do Rio Grande do Sul

Um centro de inteligéncia capaz de orientar a tomada de decises, o planejamento
e a gestao dos negécios, fornecendo dados e informacées do cendrio industrial
gaucho para a formulacao de estratégias empresariais.

SAIBA MAIS ‘

Inteligéncia Estratégica

A Inteligéncia Estratégica contribui para a previsao de
tendéncias, a partir do conhecimento atual, realizando
andlises de cendrios provaveis que colaboram com as

estratégias organizacionais.

https://observatoriodaindustriars.org.br/ -

~ / FiERGS

SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
\ 28
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Revisao de
Cenarios

RVATORIO DA

IMIDADE D oasE:
ESTUDOS ECONOMICOS INDUSTRIA DO RS

Revisdo de Cenarios
e Projegdes 2025

1 &bl de 2025

Informe Foondmico | Fdicia Fso

FiERGS

Servigos « Camércio recuam em junho
0 RS, enquanto desemprego alcanga

32 18 da Ag
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Pesquisas
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e

JORES INDUSTRIAIS
D GRANDE DO SUL

0 primeiro semestre
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exclusivos da industria gaucha!

Receba nossas novidades!

nosso site para receber conteudos

Insira aquijseu e-mail

ENVIAR

Demais
Projetos
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1870003 coutmices SoosTR 65
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FIERGS

UNIDADE DE OBSERVATORIO DA

ESTUDOS ECONOMICOS INDUSTRIA DO RS

Giovani Baggio
Economista-Chefe

Equipe técnica

Caroline Lucion Puchale
Cristina da Silva Castro
Filipe Papadopoulos Uhlig
Gildete da Rosa

Jéssica Antunes de Oliveira
Joana Nunes Collato
Maicon Daniel Rosa Ribeiro

Priscilla Overbeck de Oliveira

economia@fiergs.org.br

Estagiarios

Bruno Horstmann
Pedro Almeida

Vinicius Caregnato Garcia

-~

" Sistema

FiERGS

\ SESI/ SENAI | IEL | CIERGS
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